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О рынке акций в США в начале 2024 года 

Итак, 2023 год ушел в прошлое, в связи с чем мы хотели бы обратиться к одному 

из ведущих рынков мира: рынку акций в США. Вряд ли кто-то еще год назад (и 

мы не были исключением), когда только и разговоров было о грядущей рецессии 

в США в связи с повышением ставки, ожидал такого феноменального ралли, в 

ходе которого индекс Доу-Джонса установил новый исторический максимум, а 

индекс S&P 500 вплотную к нему приблизился (см. таблицу 1). Действительность 

превзошла самые оптимистичные ожидания инвесторов – уверенный 

экономический рост американской экономики, сопровождавшийся 

дезинфляционной тенденцией, и окончание цикла повышения процентной 

ставки, подтвержденное главой ФРС США Дж.Пауэллом на декабрьской пресс-

конференции, способствовали резкому росту рынка.  

 

Причем из 11 отраслевых субиндексов S&P 500 (см. график 1) только три 

закончили год с минусом (хуже всех оказался защитный S&P 500 Utilities, 

снизившийся на 10,19%). Лидерами роста стали S&P 500 Information Technology 

(+56,39%), S&P 500 Communication Services (+54,36%) и S&P 500 Consumer 

Discretionary (+41,04%). Правда, есть один нюанс: так называемая 

«великолепная семерка», состоящая из акций Apple, Microsoft, Alphabet, Amazon, 

Nvidia, Meta и Tesla, обеспечила почти две трети прироста индекса S&P 500. Но 

и этот нюанс позволяет предположить, что, индекс вполне может вырасти и в 

2024 году за счет более широкого роста - если цены всех остальных бумаг, 

входящих в его состав, продолжат движение вверх. 
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График 1. Динамика отраслевых индексов S&P 500 в течение 2023 года 

 
Источник: https://www.tradingview.com 

Характеризуя рынок акций США в данный момент, во-первых, необходимо 

отметить, что он находится вблизи исторического максимума. Во-вторых, с 

фундаментальной точки зрения является достаточно дорогим. По соотношению 

P/BV (цена к балансовой стоимости) он является самым дорогим (4,48), а по 

мультипликатору P/E (цена к прибыли в расчете на одну акцию или EPS) 

находится на третьем месте (22,94) после Японии и Индии (см. диаграмму 1). В-

третьих, многое будет зависеть от роста прибылей американских компаний, как 

по итогам IV квартала 2023 года, так и по итогам 2024 года. Если взглянуть на 

нижеприведенный график FactSet, то видно, что пока 2023 год (по итогам трех 

кварталов) явно уступает в этом плане 2021-22гг. Но аналитики ожидают, что в 

2024 году прирост EPS составит 11,8%.   В-четвертых, не стоит забывать, что 1

высокие процентные ставки, которые, по нашему мнению, сохранятся в течение 

первого полугодия, вполне могут повлиять на прибыльность компаний и их 

инвестиционные планы. 

 См.: https://insight.factset.com/sp-500-cy-2024-earnings-preview-analysts-expect-double-1
digit-earnings-growth
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Источник: Bloomberg 

Диаграмма 2. Прирост прибыли в расчете на одну акцию и выручки 
компаний, чьи акции входят в расчет индекса S&P 500 в течение 

2013-23гг. 

 
Источник: www.factset.com 

В-пятых, с технической точки зрения (если взглянуть на RSI, MACD, DMI), рынок 

перегрет, находится в зоне перекупленности и коррекция явно напрашивается 

(см. график 2). 

График 2. Динамика индекса S&P 500 в 2022-23гг. 
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Источник: https://www.tradingview.com 

Так что мы предполагаем, что в январе-феврале на рынке акций в США все-

таки должна состояться коррекция вниз, и поводом для нее вполне может 

послужить публикация протокола комитета по открытому рынку (в среду 3 

января), если инвесторам не понравится его содержание, или предупреждение 

со стороны ФРС, что не стоит ждать снижения ставки по федеральным фондам 

в марте, или очередной кризис ликвидности (стоит обратить вынимание, что в 

конце года ставки по РЕПО под залог казначейских облигаций в США достигли 

самого высокого уровня с сентября 2019 года). 

Но в целом мы не ожидаем, что год выборов в США приведет к спаду 

американского рынка акций. Во-первых, думаем, что ФРС все же приступит к 

снижению ставки по федеральным фондам (с нашей точки зрения, скорее, 

ближе к середине или во второй половине года). Во-вторых, мы считаем, что 

экономика США, хотя и покажет признаки замедления, все же избежит 

рецессии в течение ближайших трех кварталов. И, в-третьих (конечно, не стоит 

проводить прямую корреляцию между президентскими выборами и динамикой 

рынка акций), но статистика показывает, что за последние 24 выборных года 

(когда избирался президент) рынок акций снижался всего четыре раза, а 

среднегодовой его прирост (в годы выборов с 1952 по 2020 год) составил 12,2%.  2

Так что феноменальное ралли на рынке акций в США, в случае действительного 

снижения ставки по федеральным фондам (думаем, что это произойдет не ранее 

второго квартала 2024 года), вполне может обрести второе дыхание, но пока в 

 См.: https://money.usnews.com/investing/articles/election-2024-how-stocks-perform-in-2
election-years
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начале нового года стоит быть осторожным – в первом квартале (а возможно 

прямо в январе) вполне возможна коррекция (особенно, если ожидаемое 

сокращение ставки в марте не произойдет).  

__________________________________________________________________ 
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