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Корпоративные события и новости 
• Федеральная антимонопольная служба (ФАС) удовлетворила ходатайство ОАО "ЛУКОЙЛ" 

и ООО "ЛУКОЙЛ-Центрнефтепродукт" о покупке 100% голосующих акций ЗАО 
"Ассоциация социально-экономического, научного и делового сотрудничества "Гранд" 
(структура НК "РуссНефть") (ОАО "ЛУКОЙЛ" - 0,1% и ООО "ЛУКОЙЛ-
Центрнефтепродукт" - 99,9%) и о приобретении 100% долей ООО "Мега Ойл М" (ОАО 
"ЛУКОЙЛ" - 0,1% и ООО "ЛУКОЙЛ-Центрнефтепродукт" - 99,9%), говорится в сообщении 
ФАС. Таким образом, ОАО "НК "ЛУКОЙЛ" завершило приобретение сетей АЗС 
"РуссНефти" - предприятия "Гранд" и ООО "Мега-Ойл М", сообщается в пресс-релизе 
ЛУКОЙЛа. Всего компания приобрела 148 АЗС, из них 122 - в Москве и Московской области. 
Стоимость сделки составила около 1 млрд. долл. Сеть включает в себя 95 автозаправочных 
комплексов.  

• Совет директоров НОВАТЭКа одобрил долгосрочную программу выкупа GDR в объеме до 3% 
от уставного капитала. По текущим ценам на выкуп 3% потребуется примерно 590 млн. 
долл. Компания планирует использовать выкупленные GDR в программах поощрения 
менеджмента и для дальнейшего привлечения фондирования. 

• Вышли финансовые результаты ОАО "Газпром" за III квартал 2007 года. Опубликованные 
цифры оказались выше прогнозов. Объем продаж составил 20,3 млрд. долл. EBITDA достигла 
7,4 млрд. долл., что на 4,8% больше прогноза. Чистый доход оказался на 7,7% выше 
прогнозируемого уровня. Объем чистых продаж газа "Газпромом" составил 11,9 млрд. долл. 
Продажи газа в Европу на фоне роста поставок (37,7 млрд. куб. м. против ожидавшихся 37 
млрд. куб. м.) и более высокой цены (259 долл./тыс. куб. м. против 254 долл./тыс. куб. м.) 
достигли 9,8 млрд. долл. Операционные расходы оказались на 5% ниже прогноза. Согласно 
опубликованным данным, чистый доход "Газпрома" от курсовой разницы составил 660 мл.н 
долл., а прибыль дочерних предприятий — 286 млн. долл., что позволило "Газпрому" 
отрапортовать о солидной чистой прибыли.  

• Президент Сбербанка Герман Греф сообщил, что при пессимистичном сценарии развития 
деятельности банка, ожидаемая чистая прибыль по РСБУ за 2008 год составит не менее 130 
млрд. руб. Такой показатель чистой прибыли ожидается в случае серьезных проблем на 
мировых финансовых рынках. За 2007 год чистая прибыль по РСБУ составила 126,1 млрд. 
руб. 

Комментарий 
 Прошлая неделя,  казалось бы прервала череду негативных процессов на мировых 
фондовых рынках, что стало результатом не только публикации позитивной статистики из 
США но и ряда других событий.  Так, информация о том, то Уоррен Баффетт предложил 
трем крупнейшим американским страховщикам облигаций - компаниям Ambac, MBIA и 
FGIC - выкупить у них гарантии по долгам на сумму более чем 800 миллиардов долларов 
дала американскому рынку такой позитивный импульс, каких он не испытывал с момента  
объявления об очередном понижении процентной ставки. Только в  течение дня 
котировки Dow Jones выросли на 1,09 процента. Другой позитивной новостью стала  
публикация Министерством торговли США данных по объему розничных продаж, 
который в январе 2008 г. повысился на 0,3% по сравнению с декабрем 2007 г.( против 
ожидаемого понижения на 0,2%)и составил 368,69 млрд. долл. 
 В середине недели Джордж Буш подписал план, рассчитанный на два года, по 
выделению 168 млрд. долл. для стимулирования потребительского спроса в американской 
экономике. 152 млрд. долл. из этой суммы будет выделено в 2008 г.. Выработанный пакет 
мер предусматривает налоговые скидки для индивидуальных налогоплательщиков, 
малого и среднего бизнеса в общей сложности на сумму равную 1% от годового ВВП 
США 
 Российскому рынку хорошую поддержку также оказали растущие цены на 
энергоносители на мировых рынках, что было вызвано, в свою очередь, прогнозами о 
возможном 15%-ом снижении поставок с шельфа Северного моря и сообщением 
компании Royal Dutch Shell о том, что повреждение трубопровода в Нигерии уменьшит 
экспорт на 130000 баррелей в день. Кроме того, к подъему котировок привело заявление 
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президента Венесуэлы Уго Чавеса о возможном прекращении экспорта нефти в США из-
за ареста активов государственной нефтяной компании Венесуэлы PDVSA по требованию 
Exxon Mobil. Уверенности отечественному рынку придали также результаты опроса, 
проведенного Мerrill Lynch. Международные инвесторы считают российские фондовые 
индексы самыми привлекательными среди индексов развивающихся стран мира. 
Несмотря на то, что с начала года индекс РТС потерял 12%, Россию в качестве 
привлекательного рынка для инвестиций назвали 59 процентов опрошенных, а наименее 
привлекательным - только пять процентов. 
 Эти и другие события  нашли отклик в преломлении общего тренда российского 
фондового рынка, заставив его расти на протяжении трех сессий подряд. К сожалению, 
“бычьи настроения” продержались недолго, сменившись вновь сдержанным негативным 
трендом. Толчком этому послужили выступления главы ФРС и Министра финансов США 
в Конгрессе по вопросам текущего состояния экономики США и ее дальнейшего 
развития. Бен Бернанке сделал заявление о снижении прогноза роста американского ВВП, 
что усилило опасения о состоянии кредитного рынка США и оказало негативное влияние 
на состояние мирового фондового рынка.  
 Неделя  традиционно началась со смешанных изменений пятничного закрытия 
американских индексов, поэтому понедельник был отмечен понижением  европейских 
акций. При этом в лидерах понижения оставались бумаги финансового сектора на фоне 
некоторых  корпоративных новостей и общей тенденции опасений последствий 
ипотечного кризиса. Так, акции французского банка Societe Generale снизились на 4,02% 
после того, как банк объявил о дополнительных списаниях активов на сумму 600 млн 
евро, а также о начале выпуска новых акций для размещения среди акционеров по цене, 
на 39% ниже рыночной цены для поддержания достаточности капитала. Акции других 
компаний снизились в диапазоне от 1,96% (французская страховая компании AXA) до 
6,15% (акции Resolution ) Дополнительное давление на котировки европейских акций 
оказало понижение котировок американских акций.  В результате ведущие фондовые 
индексы в Европе закрылись с отрицательными результатами: индекс Парижской 
фондовой биржи снизился на 0,57% по отношению к уровню закрытия предыдущего дня, 
индекс Франкфуртской фондовой биржи DAX опустился на 0,35%, индекс Лондонской 
фондовой биржи FTSE 100 уменьшился на 1,32%.  
 Отечественный рынок показал положительную динамику благодаря подъему 
стоимости нефти до 92,78 долл. за баррель. В этот день индекс РТС смог преодолеть 
важный уровень 1900 пунктов, а большинство наиболее ликвидных бумаг завершило 
понедельник с положительными изменениями.  По сравнению с уровнем закрытия 
предыдущего дня индекс вырос на 2,5% и смог закрыться на уровне 1917,61 пункта. 
Лидерами позитивного влияния на индекс РТС стали акции ЛУКОЙЛа, подорожавшие на 
4,48%,  "Газпрома", прибавившие в стоимости 1,90%, а также акции "Роснефти", 
выросшие на 3,79%. Положительное влияние на рынок также оказали бумаги 
металлургических компаний. Так, бумаги ГМК "Норильский никель" подросли по итогам 
торгов на 3,86%. Акции Северстали выросли на 5,05%  на фоне позитивных результатов 
производственной отчетности компании – увеличении производства стали до 12 млн. тонн 
и проката до 10,8 млн. тонн, превысив показатели 2006 г. на 5,1% и 6,4% соответственно.  
 Во вторник фондовый рынок продолжал оставаться неустойчивым, но с 
преобладанием позитивного настроя.  Торговые площадки Азии и Европы показали 
положительную динамику на фоне которой происходил рост российского рынка. Рост цен 
на нефть до 93,59 долл. США способствовал повышению котировок нефтяных компаний,  
что подтвердили нефтегазовые компании ЛУКОЙЛ (+4,40%) и "Газпром" (+3,29%). 
Позитив на всех мировых площадках усилился после заявления У. Баффета о том, что он 
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хочет взять на себя все обязательства по компаниям, страхующим облигации на общую 
сумму 800 млрд. долл., что могло бы позволить этим компаниям ( Ambac Financial Group 
Inc., MBIA Inc., Financial Guaranty Insurance Co. ) сохранить кредитные рейтинги. Сильнее 
всего на новость отреагировали акции финансового сектора. Так, котировки Citigroup 
выросли на 1,55%, а по итогу дня сводный индекс финансовых компаний S&P Financial 
вырос на 1,36%.  
 На фоне позитивных данных по розничным продажам в США, которые  в январе 
2008 г. повысились на 0,3% по сравнению с декабрем 2007 г. и составили 368,69 млрд. 
долл., а также корпоративной отчетности из-за океана часть европейских индексов 
выросла. DAX закончил торговую сессию в плюсе на 0,33%, CAC 40 - на 0,67%, а FTSE 
100 снизился на 0,25%.   
 В среду торги российскими акциями открылись небольшим понижением котировок 
по большинству бумаг после двух дней роста, чему способствовали смешанные внешние 
факторы. По итогам дня большинство "голубых фишек" смогло закрыться с 
положительными изменениями, а индекс РТС завершил торги на уровне 2004,48 пункта. 
По сравнению с уровнем закрытия предыдущего дня индекс РТС вырос на 1,19%. 
Позитивное влияние на индекс РТС в среду оказали бумаги нефтегазового сектора, чему 
способствовала стабилизация ситуации на рынке нефти. Лидерами положительного 
воздействия стали бумаги ЛУКОЙЛа. Росту индекса РТС выше уровня 2000 пунктов 
также способствовали акции "Газпрома", подорожавшие на 1,63%, бумаги "Роснефти", 
прибавившие 4,56%, и акции "Сургутнефтегаза", увеличившиеся в цене на 3,03%. 

Акции банковского сектора вели себя разнонаправлено. Сбербанк потерял 0,86% 
после заявления Г. Грефа об уменьшении ожидаемой чистой прибыли в 2008 г.. Акции  
ВТБ, напротив,  выросли в РТС еще на 2,44%. После заявления  президента банка ВТБ 
Андрея Костина о целесообразности повышения  дивидендов по акциям за 2007 г. до 20-
25% от консолидированной прибыли группы ВТБ.  

Накануне четверга  индекс "голубых фишек" Dow вырос на 1,45% до 12552,24 
индекс широкого рынка Standard & Poor’s 500 поднялся на 1,36% до 1367,21.  Индекс 
Nasdaq Composite,  вырос на на 2,32%, до 2373,93. Повышение общего объема розничных 
продаж на 0,3% вместо прогнозировавшегося понижения на 0,3% произвело впечатление 
на фондовый рынок.  
 Фондовые торги в Европе открылись в четверг  повышением ведущих индексов на 
фоне корпоративных новостей – отчетности  известного производителя йогуртов 
компании Groupe Danone SA (+3,8%) провайдера компьютерных услуг Cap Gemini 
(+6,6%), страховой компании  Zurich Financial Services Group (+3,9%). В то же время 
огромные убытки были зафиксированы UBS AG. Согласно отчету банка, чистые убытки в 
2007г. составили 4,38 млрд. швейцарских франков (2,72 млрд. евро) по сравнению с 
чистой прибылью в размере 12,26 млрд. швейцарских франков (7,62 млрд. евро), 
полученной годом ранее. Акции UBS AG подешевели на 1,1%. В целом, по результатам 
закрытия торгов  индекс FTSE 100 поднялся на 0,31%  до 5898,6 пункта, немецкий DAX – 
на +0,72% до  7024,11 пункта, французский CAC 40 - на +0,83%, составив 4895,53 пункта, 
а швейцарский SMI - на +0,58% - до 7580,14 пункта. 
 Индекс РТС в этот день вырос на 1,03%, до 2025 пунктов, индекс ММВБ потерял 
0,02%, закрепившись на отметке 1687 пунктов.  Лидерами роста в четверг стали акции 
"Газпром нефти", взлетевшие более чем на 7% на новости о включении бумаги в расчет 
индекса MSCI Emerging Markets, а также акции Татнефти" (+3,1%), "Роснефти" (+3,1%), 
НОВАТЭКа (+1,6%), "Газпрома" (+0,5%), ЛУКОЙЛа (+0,28%) на фоне плавного роста цен 
на нефть. Хуже рынка выглядели акции банковского сектора, несырьевых компаний и 
телекомов. 
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 В пятницу торги в Европе открылись повышением ведущих индексов на 
повышения цен на металлы. Так, повысились котировки крупнейшей в мире 
горнодобывающей компании BHP Billiton Ltd. (+1,6%) и ее конкурента Rio Tinto Group 
(+1,6%). FTSE 100 поднялся на +0,30% - до 5896,8 пункта, немецкий DAX - на +0,56% до 
7001,23 пункта, французский CAC 40 - на +0,16% до 4866,32 пункта. На российском 
фондовом рынке наблюдалось разнонаправленное движение котировок. В целом по 
итогам недели индекс РТС закрылся на отметке 1989 пунктов и вновь не смог удержаться 
выше отметки в 200 пунктов. Противоречивый новостной фон отражается на высокой 
волатильности рынков и отсутствием какого-либо доминирующего тренда. На будущей 
неделе ожидается выход важных статистических данных по экономике США. Так, в среду 
рынок с нетерпением будет ждать информации о строительстве новых домов и CPI. В 
четверг инвесторы будут следить за недельными данными по обращениям за пособиями 
по безработице. Данные статистики будут определяющими для рыночной динамики на 
будущей неделе. Однако, не исключено, что российский рынок в преддверии 
президентских выборов будет более устойчив к внешним событиям и окажется лучше 
остальных фондовых площадок. 

Динамика индекса РТС 
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Оценка индекса РТС 
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• Сильные фундаментальные показатели 
российской экономики 

• Сохранение высоких цен на нефть 
• Прояснение политической конфигурации 

после парламентских и президентских 
выборов в России 

• Опасность разрастания финансового 
кризиса в США 

• Опасность замедления мировой экономики 
• Нестабильность мирового фондового рынка 

Краткосрочный прогноз – нейтральный. Наиболее вероятно в ближайшую неделю движение рынка в 
широком диапазоне 1930-2100 пунктов по индексу РТС. Локальный уровень поддержки – 1820 пунктов 
(локальный минимум в августе 2008 года). Уровень сопротивления – 2100 пунктов (веерная линия 
Фибоначчи). Долгосрочный прогноз на 6 месяцев – позитивный. 

ОАО «ИНВЕСТИЦИОННАЯ КОМПАНИЯ ИК РУСС-ИНВЕСТ» 
119034, Москва, Всеволожский пер., д.2, стр.2 Тел./факс:7-(495)-363-93-80. 

Настоящие обзоры подготовлены в информационных целях. Они ни в коем случае не являются и не должны 
рассматриваться как предложение купить или продать соответствующие ценные бумаги. Информация, содержащаяся в 
данных обзорах, получена из вызывающих доверия открытых источников. Несмотря на то, что при подготовке обзоров 
были предприняты необходимые меры для получения достоверной информации, ИК РУСС-ИНВЕСТ не исключает 
возможность включения в обзор ошибочной информации, предоставленной соответствующими источниками, и не несет 
за это ответственности. ИК РУСС-ИНВЕСТ, его работники и клиенты могут быть заинтересованы в покупке или 
продаже ценных бумаг, упомянутых в обзорах. 


