
ИНВЕСТИЦИОННАЯ КОМПАНИЯ ИК РУСС-ИНВЕСТ 

Еженедельный обзор долговых рынков  

Комментарий  

Активность на рублевом долговом рынке ввиду выходных 
на западных рынках была невысокой. Объемы торгов 
начали восстанавливаться лишь со среды и были на треть 
ниже среднемесячных уровней. В начеле 
рассматриваемого периода ход торгов был умеренно 
негативный, лишь в среду и четверг котировки 
незначительно прибавили, в итоге рынок потерял 0,03%. 
Дешевели преимущественно бумаги с дюрацией до 3 лет, 
в особенности от 2 до 3 лет (-0,07%). Положительную 
динамику продемонстрировали длинные бонды (+0,04%), 
где объем торгов был вдвое ниже среднемесячных 
значений.  

Лучше рынка выглядели выпуски секторов 
машиностроения и розницы (+0,14% и +0,2% 
соответственно). В первом более 1% к стоимости 
прибавили Камаз БО-2 и Соллерс БО-2. Пятый и шестой 
выпуски Магнита прибавили по 0,3%, став драйверами в 
розничном сегменте. В аутсайдерах находились 
металлургия (-0,1%) и телекомы (-0,13%). Опережающими 
темпами дешевели длинные бонды Мечела и Евраза. В 
последнем сегменте ВК Инвест и Теле-2 торговались хуже 
сектора. 

На рынке внутреннего госдолга снижение торговой 
активности было более заметно. Объемы сократились 
более чем на 60% в сравнении со среднемесячными 
уровнями. По итогам недели прибавили лишь три 
выпуска: ОФЗ-46002 (+1,06%), ОФЗ-26200 и ОФЗ-25071 

Индикаторы рынка 
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Значение 

закрытия

Изм. за 

неделю

Изм. за 

мес.

Золото 1658,15 +1,09% -0,02% 

Нефть Brent 121,58 -0,71% -1,29% 

5-летний CDS 203 +5,16% +20,13% 

Бивалютная корзина 33,72 -0,10% +0,91% 

Годовая ставка NDF 5,77 +0,87% +3,41% 

Mosprime o/n 5,89 +1,16 +0,84 

Депозиты в ЦБ 101,47 -267,24 -18,75 

Остатки на корр. сч. 679,53 +151,50 -133,81 

UST 2 0,27 -0,05 -0,10 

UST 10 1,98 -0,07 -0,30 

Russia 10yr 3,96 -0,01 +0,03 

China 10yr 3,53 +0,00 -0,02 

India 10yr 8,47 -0,16 +0,11 

Brazil 9yr 3,07 -0,15 -0,05 

Portugal 10 yr 12,24 +0,29 -1,13 

Ireland 9 yr 6,70 -0,05 -0,05 

Italy 10 yr 5,51 +0,07 +0,66 

Greece 10 yr 32,66 - -5,69 

Spain 10 yr 5,84 +0,19 +0,84 

Изм. за 

нед, п. п.

Изм. за 

мес., п. п.

Изм. YTD, 

п. п.

Индекс RGBI -0,29 -0,90 +2,22 

Индекс MBI CP +0,16 +0,33 +3,47 

Индекс CBI CP -0,03 -0,11 +0,69 
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(+0,12% и 0,06% соответственно).Однако высокие объемы 
торгов в рассматриваемых бумагах не повлияли на 
структуру кривой ОФЗ. Что же касается длинной участка, 
прошедшая неделя оказалась для выпусков с дюрацией 
свыше 3 лет одной из самых негативных с начала года. 
ОФЗ потеряли в среднем по 0,25%, по итогам месяца – 
0,7%. Проведенный в минувшую среду аукцион по 
доразмещению 15-летнего выпуска показал крайне 
низкий спрос со стороны инвесторов на довольно 
ликвидную бумагу, при предложении свыше 35 млрд руб. 
объем размещения составил лишь 4,8 млрд руб. по 
верхней границе диапазона – 8% годовых.  
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БЛИЖАЙШИЕ РАЗМЕЩЕНИЯ 

Выпуск Дата Объем, млн.   руб.  

Россельхозбанк-16 16.04.2012 10000 

Теле2-07 17.04.2012 6000 

ИнтрастБанк-01 18.04.2012 500 

РОСНАНО-04 18.04.2012 10000 

РОСНАНО-05 18.04.2012 10000 

КБ НЕФТЯНОЙ АЛЬЯНС-01 19.04.2012 250 

КБ Центр-инвест-БО-02 19.04.2012 1500 

Связь-Банк-05 19.04.2012 5000 

ТКС Банк-БО-04 19.04.2012 1500 

Каркаде-02 20.04.2012 1500 
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БЛИЖАЙШИЕ ПОГАШЕНИЯ/ОФЕРТЫ 
Выпуск Дата 

Чувашия-31006 17.04.2012 

Ленэнерго-03 18.04.2012 

Новопластуновское-01 (оферта) 18.04.2012 

Желдорипотека-02 19.04.2012 

ОГК-2-02 19.04.2012 

Карусель Финанс-01 (оферта) 20.04.2012 

Нижнекамскнефтехим-2012 20.04.2012 

Объединенные кондитеры-Финанс-02 (оферта) 20.04.2012 

Источник: Bloomberg Оценка: РУСС-ИНВЕСТ 



Заявление об ограничении ответственности, Настоящие обзоры подготовлены в информационных целях, Они ни в коем случае не 
являются и не должны рассматриваться как предложение купить или продать соответствующие ценные бумаги, Информация, 
содержащаяся в данных обзорах, получена из вызывающих доверия открытых источников, Несмотря на то, что при подготовке 
обзоров были предприняты необходимые меры для получения достоверной информации, ИК РУСС-ИНВЕСТ не исключает 
возможность включения в обзор ошибочной информации, предоставленной соответствующими источниками, и не несет за это 
ответственности, ИК РУСС-ИНВЕСТ, его работники и клиенты могут быть заинтересованы в покупке или продаже ценных бумаг, 
упомянутых в обзорах. 
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Москва 
 
Тел: +7(495) 363-93-80 
Факс: +7(495) 363-93-90 
E-mail: mail@russ-invest,com 
Адрес: Москва, 119019, 5-3/12 Нащокинский 
переулок 
 

Санкт-Петербург 
  
Тел: +7(812) 337-55-37 
Факс: +7(812) 337-55-37 
E-mail: spb@russ-invest,com  
Адрес:  190002, СПБ, Набережная р, Фонтанки, 52 

Самара 
  
Тел: +7(846) 262-75-52 
Факс: +7(846) 262-75-52 
E-mail: sam@russ-invest,com  
Адрес:  443067, Cамара, ул, Гагарина, 
Дом 95 
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