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Комментарий  

Неделя со второго по шестое марта оказалась умеренно 
позитивной для корпоративного сегмента рублевого 
долгового рынка. Объемы торгов находились на 
достаточно высоких уровнях, на 10% превышающий 
средние значения за последний месяц. Лишь к концу 
недели в преддверии праздников на Западе активность 
существенно снизилась, примерно на четверть. В итоге 
средний рост котировок составил 0,04%, Повышенным 
спросом пользовались короткие выпуски 
преимущественно с дюрацией до 2 лет (80% оборота), 
большинство бумаг на рассматриваемом участке 
продемонстрировало разнонаправленную динамику. 
Снизившийся интерес к длинным бондам не оказал 
давление на котировки, напротив, рассматриваемые 
облигации выросли на 0,1%.  

Нефтегаз и розница оказались лучше рынка, прибавив 
по 0,12% и 0,7% соответственно. Несмотря на общую 
негативную динамику в первом секторе поддержку 
оказали длинные выпуски Газпромнефти и Башнефть-4, 
который также является самым длинным бондом 
эмитента. Строительство и машиностроение, 
снизившиеся на 0,2% находились в числе явных 
аутсайдеров.  

На рынке внутреннего госдолга Минфин продолжает 
успешно занимать. В среду ведомство разместило 
самый длинный – 15-летний ОФЗ-26207 на 17,9 млрд 
руб. со спросом в 39,5 млрд руб. под 8,195 годовых.  
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Значение 

закрытия

Изм. за 

неделю

Изм. за 

мес.

Золото 1636,43 -2,46% -3,73% 

Нефть Brent 123,14 -1,96% -1,94% 

5-летний CDS 192 +3,81% +6,17% 

Бивалютная корзина 33,70 +0,03% -0,14% 

Годовая ставка NDF 5,70 +0,35% +4,20% 

Mosprime o/n 4,78 -1,21 -0,14 

Депозиты в ЦБ 146,03 +21,25 -32,21 

Остатки на корр. сч. 719,10 -65,55 +67,82 

UST 2 0,31 -0,01 +0,01 

UST 10 2,05 -0,13 +0,04 

Russia 10yr 3,98 -0,00 +0,10 

China 10yr 3,50 -0,01 -0,02 

India 10yr 8,69 +0,12 +0,45 

Brazil 9yr 3,22 +0,09 +0,20 

Portugal 10 yr 11,95 +0,56 -1,57 

Ireland 9 yr 6,75 +0,01 -0,09 

Italy 10 yr 5,44 +0,35 +0,65 

Greece 10 yr 32,66 - +0,05 

Spain 10 yr 5,65 +0,42 +0,79 

Изм. за 

нед, п. п.

Изм. за 

мес., п. п.

Изм. YTD, 

п. п.

Индекс RGBI -0,27 +0,16 +2,70 

Индекс MBI CP +0,04 +1,21 +3,08 

Индекс CBI CP -0,06 +0,12 +0,73 
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Успех первичного размещения не перешел на 
вторичный рынок, где ОФЗ потеряли в среднем 0,3% 
стоимости. Прошедшая неделя оказалась для длинных 
выпусков госдолга крайне неудачной, в результате чего 
весь рост в течение прошедшего месяца практически 
сошел на нет и сейчас составляет лишь 0,1%, за 
рассматриваемый период падение составило 0,35%. 
Несколько лучше рынка оказались выпуски на среднем 
участке кривой, где рост составил 0,04%, а объем торгов 
– лишь 10% от общего на рынке. 
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БЛИЖАЙШИЕ РАЗМЕЩЕНИЯ 

Выпуск Дата Объем, млн.   руб.  

АИЖК-А21 09.04.2012 15000 

Банк Интеза-03 10.04.2012 5000 

Мечел-БО-05 10.04.2012 5000 

Мечел-БО-06 10.04.2012 2000 

Мечел-БО-07 10.04.2012 2000 

Мечел-БО-11 10.04.2012 3000 

Мечел-БО-12 10.04.2012 3000 

Татфондбанк-БО-05 10.04.2012 2000 

Банк Зенит-БО-07 12.04.2012 5000 

ДельтаКредит-БО-05 12.04.2012 5000 

МЕТКОМБАНК-01 12.04.2012 2000 
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БЛИЖАЙШИЕ ПОГАШЕНИЯ/ОФЕРТЫ 
Выпуск Дата 

Банк Зенит-БО-01 (оферта) 11.04.2012 

ОргСтрой-финанс-01 11.04.2012 

ФОРМАТ-01 (оферта) 11.04.2012 

Фармпрепарат-01 (оферта) 11.04.2012 

МОСМАРТ ФИНАНС-01 12.04.2012 

РЖД-14 (оферта) 12.04.2012 

Русский стандарт-08 13.04.2012 

СБ Банк-04 (оферта) 13.04.2012 

Источник: Bloomberg Оценка: РУСС-ИНВЕСТ 



Заявление об ограничении ответственности, Настоящие обзоры подготовлены в информационных целях, Они ни в коем случае не 
являются и не должны рассматриваться как предложение купить или продать соответствующие ценные бумаги, Информация, 
содержащаяся в данных обзорах, получена из вызывающих доверия открытых источников, Несмотря на то, что при подготовке 
обзоров были предприняты необходимые меры для получения достоверной информации, ИК РУСС-ИНВЕСТ не исключает 
возможность включения в обзор ошибочной информации, предоставленной соответствующими источниками, и не несет за это 
ответственности, ИК РУСС-ИНВЕСТ, его работники и клиенты могут быть заинтересованы в покупке или продаже ценных бумаг, 
упомянутых в обзорах. 
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Москва 
 
Тел: +7(495) 363-93-80 
Факс: +7(495) 363-93-90 
E-mail: mail@russ-invest,com 
Адрес: Москва, 119019, 5-3/12 Нащокинский 
переулок 
 

Санкт-Петербург 
  
Тел: +7(812) 337-55-37 
Факс: +7(812) 337-55-37 
E-mail: spb@russ-invest,com  
Адрес:  190002, СПБ, Набережная р, Фонтанки, 52 

Самара 
  
Тел: +7(846) 262-75-52 
Факс: +7(846) 262-75-52 
E-mail: sam@russ-invest,com  
Адрес:  443067, Cамара, ул, Гагарина, 
Дом 95 
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