
ИНВЕСТИЦИОННАЯ КОМПАНИЯ ИК РУСС-ИНВЕСТ 

Еженедельный обзор долговых рынков  

Комментарий  

Прошедшая неделя для корпоративного сегмента 
рублевого долгового рынка была умеренно негативной. 
Торговая активность в преддверие Нового года 
постепенно угасает, среднедневные обороты снижались 
изо дня в день. Котировки упали в среднем на 0,13%, в 
наибольшей степени длинные выпуски с дюрацией 
свыше 3 лет (-0,55%). Позитивная динамика 
наблюдалась лишь в выпусках с дюрацией от 2 до 3 лет 
(+0,05%), которые явились также лидерами оборота 
(43% всех сделок).  

Главными источниками давления выступили выпуски 
металлургического и розничного секторов (-0,42% и -
0,32% соответственно). Несмотря на то, что основной 
интерес у участников рынка находился в выпусках 
банковского сектора (2/3 всех сделок), сильной 
поддержки рынка в данных бумагах не нашлось, т.к. 
рост составил 0,1%. Уверенная восходящая динамика 
сложилась и в секторе нефтехимии (+1%), где 
подорожали все выпуски за исключением Еврохим-2. 

На рынке внутреннего госдолга в течение всей недели 
наблюдалось падение, однако в пятницу рынок 
существенно скорректировался и вырос почти на 1%. В 
результате ОФЗ подорожали в среднем на 0,27%. Свыше 
¾ всех сделок было заключено на участке с дюрацией 
свыше 3 лет, которые и явились драйверами роста 
(+0,37%). Ближний участок кривой существенного 
изменения не претерпел в силу разнонапрвленной 
динамики выпусков с коротким сроком погашения. 

Индикаторы рынка 

  
Значение 
закрытия 

Изм. за 5 дн. Изм. за мес. 

Золото 1606,35 +0,76%  -5,19%  

Нефть Brent 109,25 +4,72%  +1,28%  

5-летний CDS 275 +0,08%  -4,59%  

Бивалютная 
корзина 

35,48 -2,69%  -2,05%  

Годовая ставка NDF 6,23 -0,32%  -5,75%  

Mosprime o/n 6,19 +0,40  +0,88  

Депозиты в ЦБ 167,19 +69,12  -28,04  

Остатки на корр. сч. 918,11 -25,90  +238,38  

UST 2 0,28 +0,05  +0,02  

UST 10 2,02 +0,21  +0,14  

Russia 10yr 4,56 -0,11  -0,12  

China 10yr 3,70 +0,22  -0,10  

India 10yr 8,37 +0,04  -0,43  

Brazil 10yr 3,35 -0,08  -0,12  

Portugal 10 yr 12,62 +0,10  +0,81  

Ireland 10 yr 8,30 -0,10  -1,14  

Italy 10 yr 6,93 +0,14  -0,45  

Greece 10 yr 31,69 -0,15  +3,59  

Spain 10 yr 5,32 +0,19  -1,28  
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  Изм.  за 5 дн., п. п.  Изм.  за мес., п. п.  

RGBI +0,10  +0,70  

MBI CP -0,10  -0,28  

CBI CP -0,38  -0,57  

Источник: Bloomberg Оценка: РУСС-ИНВЕСТ 
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БЛИЖАЙШИЕ РАЗМЕЩЕНИЯ 

Выпуск Дата Объем, млн.   руб.  

ТГК-1-03 27.12.11 2000 

ФК ОТКРЫТИЕ-02 29.12.11 5000 

Заречная-01 30.12.11 3000 
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БЛИЖАЙШИЕ ПОГАШЕНИЯ/ОФЕРТЫ 
Выпуск Дата 

Томская обл-34030 26.12.11 

Электросталь-25002 26.12.11 

ГС Сухого-БО-01 (оферта) 27.12.11 

Мой Банк-03 (оферта) 27.12.11 

Мой Банк-05 (оферта) 27.12.11 

МДМ Банк-2011 30.12.11 

Ростелеком (Уралсвязьинформ)-24 31.12.11 

Ростелеком (Уралсвязьинформ)-25 31.12.11 

Источник: Bloomberg Оценка: РУСС-ИНВЕСТ 



Заявление об ограничении ответственности, Настоящие обзоры подготовлены в информационных целях, Они ни в коем случае не 
являются и не должны рассматриваться как предложение купить или продать соответствующие ценные бумаги, Информация, 
содержащаяся в данных обзорах, получена из вызывающих доверия открытых источников, Несмотря на то, что при подготовке 
обзоров были предприняты необходимые меры для получения достоверной информации, ИК РУСС-ИНВЕСТ не исключает 
возможность включения в обзор ошибочной информации, предоставленной соответствующими источниками, и не несет за это 
ответственности, ИК РУСС-ИНВЕСТ, его работники и клиенты могут быть заинтересованы в покупке или продаже ценных бумаг, 
упомянутых в обзорах. 
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26.12.2011 22 

ИНВЕСТИЦИОННАЯ КОМПАНИЯ ИК РУСС-ИНВЕСТ 
Еженедельный обзор долговых рынков  

Москва 
 
Тел: +7(495) 363-93-80 
Факс: +7(495) 363-93-90 
E-mail: mail@russ-invest,com 
Адрес: Москва, 119019, 5-3/12 Нащокинский переулок 
 

Санкт-Петербург 
  
Тел: +7(812) 337-55-37 
Факс: +7(812) 337-55-37 
E-mail: spb@russ-invest,com  
Адрес:  190002, СПБ, Набережная р, Фонтанки, 52 

Самара 
  
Тел: +7(846) 262-75-52 
Факс: +7(846) 262-75-52 
E-mail: sam@russ-invest,com  
Адрес:  443067, Cамара, ул, Гагарина, 
Дом 95 
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