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Динамика корпоративного сектора в течение
прошедшей недели наблюдалась разнонаправленная
динамика. В числе аутсайдеров находились телекомы
и транспорт, где средневзвешенная доходность
выросла на 0,36 п. п. и 0,07 п. п. соответственно.
Лучше рынка смотрелись розница и нефтегаз,
снижение доходности на 0,18 п. п. Также стоит
отметить, что на рублевый долговой рынок
постепенно возвращается торговая активность, и
объемы стали более-менее стабильными.

Наклон кривой ОФЗ на минувшей недели стал более
крутым на дальнем участке кривой, доходность в
среднем выросла на 0,8%. Объем торгов в данном
секторе остается высоким, тем не менее практически
половина всех сделок сосредоточена в одном
выпуске ОФЗ-26204.

В секторе электроэнергетики значительно
расширился спрэд к свопам у выпуска ТГК 5-1,
который в настоящее время находится на
максимальном за год уровне.

В металлургическом сегменте неоправданно
высокими представляются спрэд Мечел БО-3, другие
выпуски эмитента предлагают более низкую премию
к ОФЗ.

Источник: Bloomberg Оценка: РУСС-ИНВЕСТ
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