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На недели с 24 по 30 августа в секторе корпоративных
рублевых облигаций наблюдалась уверенная восходящая
динамика. На низких оборотах по итогам недели
средневзвешенная доходность снизилась на 0,08%, в
наибольшей степени в выпусках телекоммуникационного
и розничного секторов (-0,17% и -0,34% соответственно).
Несколько хуже рынка смотрелась электроэнергетика, где
доходность выпусков повысилась на 0,18%. Объемы
торгов оставались невысокими на протяжении всей
недели. Покупки формировались на всем участке кривой,
большей частью с дюрацией более 3 лет (20% оборота).

В секторе внутреннего госдолга наклон кривой на дальнем
участке стал более пологим, более длинные выпуски
пользовались наивысшим спросом. Тем не менее, кривая
стала более крутая на участке с дюрацией менее 2 лет.

В последнее время расширившийся к свопам спрэд
Газпром-9 делает привлекательной покупку данного
выпуска, имеются основания для его дальнейшего
сужения, несмотря на, что уже вчера данная бумага
пользовалась повышенным спросом. В металлургическом
секторе потенциальное сужение спрэдов возможно в
бумаге ММК БО-5, 2 недели назад он находился на
максимальном за полгода уровне, другие выпуски
эмитента предлагают более низкую премию.

Источник: Bloomberg Оценка: РУСС-ИНВЕСТ
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