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За прошедшую неделю котировки рублевых долговых
бумаг не претерпели существенного изменения. Резкая
негативная динамика в среду , которая затем сменилась в
восходящую привели к средневзвешенному росту
доходностей стоимости корпоративных выпусков на 0,06
п. п. Опережающий рост доходностей демонстрировали
сектора строительства и электроэнергетики (+0,23 п. п. и
+0,15 п. п.), лишь у бумаг телекоммуникационного сектора
она снижалась (-0,12 п. п.).

Наибольшим вниманием у инвесторов пользовались
выпуски с дюрацией от 1 до 3 лет, потерявшие 0,18%., где
было сконцентрировано практически половина всего
оборота, который был на среднем за последний месяц
уровне.

В секторе ОФЗ наклон кривой остался на таком же уровне,
что и был на прошедшей недели. Средневзвешенные по
объему торгов стоимости выпусков несколько
изменились. Бумаги с дюрацией более 3 лет, ¾ всего
оборота прибавили 0,19%, в то время как более короткие
упали на сопоставимую величину.

В металлургическом сегменте неоправданно расширился
к свопам спрэд НЛМК БО-1, потенциал снижения которого
составляет 100-150 б. п. Другие выпуски эмитента на
практически аналогичной дюрации предлагают
доходность на 2-3 п. п. ниже.

В секторе машиностроения выпуск Сухой БО-2 на
прошедшей недели также продемонстрировал
существенное увеличение спрэда, который также может
сузиться на 100-120 б. п.

Источник: Bloomberg Оценка: РУСС-ИНВЕСТ
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