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Ввиду падения мировых фондовых индексов и ухода
инвесторов «в качество» котировки рублевого долгового
рынка на прошедшей и в начале текущей недели
продемонстрировали самое сильное в этом году
снижение. Инвесторы фиксировали прибыль на оборотах,
на 15% превышающие среднедневные за последний
месяц. Средневзвешенная доходность корпоративных
выпусков выросла на 0,72%, в наибольшей степени в
финансовом (+1,47%) и металлургическом (+0,84%)
секторах. Распродажи коснулись по большей части
выпусков с дюрацией более 3 лет, где снижение
стоимости составило 1,58%.

Наклон кривой ОФЗ за прошедшую неделю стал более
крутым, на всем участке был заметен рост доходностей.
Стоимость выпусков снизилась в среднем на 2%,
наибольшим интересом, как и на прошлой недели
пользовались длинные бумаги, только на этот раз
инвесторы от них избавлялись.

В связи с внешним негативом заметно расширились z-
спрэды к свопам. Распродавались и бумаги первоклассных
заемщиков. С дюрацией менее года стоит отметить
расширившиеся спрэды ММК БО-3 и Лукойл БО-3, в то
время как другие выпуски представленных эмитентов
избежали такого сильного падения.

Источник: Bloomberg Оценка: РУСС-ИНВЕСТ
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