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На прошедшей недели незначительно снизились
доходности бумаг сегментов электроэнергетики и
машиностроения. Средневзвешенная доходность первого
сектора упала на 0,05п. п., второго – на 0,02 п. п. Покупки в
секторе машиностроения происходили при оборотах в 2,5
раза выше средних за последний месяц. Основные сделки
пришлись на выпуски с дюрацией более 3 лет (примерно
50% оборота). В то же время можно было наблюдать рост
доходностей в секторах розница (+0,17%) и нефтехимии
(+0,17%). Здесь объемы торгов также были несколько
выше средних.

В госсекторе наклон кривой ОФЗ стал более пологим на
дальнем участке кривой. В течение прошедшей недели
интерес у участников рынка был наибольшим именно к
длинным бумагам, где среднедневной оборот был более
80% от общего.

На рынке американских КО продолжает сужаться спрэд
«10s2s», который находится на минимальных за
последние 8 месяцев уровнях.

В настоящий момент в сегменте корпоративных рублевых
облигаций в первом эшелоне значительно расширились z-
спрэды НЛМК БО-6, который составляет 162 б. п. при
дюрации 1,48. Также на сопоставимой дюрации
недооцененными выглядят выпуски Газпромнефти БО-5 и
БО-6. С дюрацией менее года привлекательной выглядет
бумага Газпромнефть-3.
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