Дорогие акционеры!

Рыночный путь России приобретает все более ясные черты. Уже на школьной скамье ученики начинают осваивать рыночные принципы экономической жизни. В стране ведущее место занял негосударственный сектор. Постепенно слово «рынок» приобретает свой реальный смысл и в глазах простого человека, и предпринимателя, и государственного чиновника. Это значит, что мы лучше начинаем понимать друг друга, понимать законы и правила, соблюдение которых приносит успех и благополучие сегодня и надежду на будущее.

Мы благодарны нашим акционерам за доверие и поддержку, которые помогают нашей инвестиционной компании уже не первый год сохранять лидирующие позиции среди других участников фондового рынка России. Дружная совместная работа, понимание всей ответственности перед акционерами и кропотливый анализ ежедневной ситуации при одновременном формировании стратегии развития позволяют нам сохранять верность нашему девизу и принципам управления – надежность, устойчивость, перспектива. Десятилетие нашей компании стало еще одним подтверждением правильности избранного стиля управления, позволяющего компании в острой конкурентной борьбе находить и принимать те решения, которые приносят доход компании, акционерам и нашему Отечеству!

Из года в год растет профессионализм управленческого персонала компании. Это не только новые дипломы и сертификаты, не только растущий опыт творческого выполнения своих обязанностей. Это – сплоченность единой команды. Это - надежность каждого. Это - открытая работа. Это - доверие друг к другу. Это - понимание достоинства и чести коллектива, имени «Инвестиционной компании ИК «РУСС-ИНВЕСТ».
Надежность нашей компании хорошо известна всем, с кем мы работаем. Мы никогда не забываем об интересах компании, интересах наших акционеров. Мы всегда верны достигнутым договоренностям и уважаем интересы наших партнеров, число которых продолжает расширяться. Все это позволяет нам с оптимизмом смотреть в будущее и верить в правильность курса, которому следует «Инвестиционная компания ИК «РУСС-ИНВЕСТ»

Совет директоров «Инвестиционной компании ИК РУСС-ИНВЕСТ».

Страницы биографии.

В прошлом году наша компания отметила десятилетие своего существования. ОАО «Инвестиционная компания ИК РУСС-ИНВЕСТ» была образована 3 декабря 1992 года, когда первоначально была зарегистрирована как чековый инвестиционный фонд. Уже 29 января 1993г. Госкомимущество Российской Федерации выдало лицензию № 58 на право деятельности на рынке ценных бумаг в качестве инвестиционного фонда. Затем лицензия продлевалась 10 мая 1995г. и 15 марта 1996г. Проспекты эмиссии акций зарегистрированы Госкомимуществом Российской Федерации 1 февраля и 1 сентября 1993г.

В связи с принятием в России новых законодательных актов, регулирующих деятельность акционерных обществ и инвестиционных фондов и компаний, а также рынка ценных бумаг, наше ОАО «ЧИФ РУСС-ИНВЕСТ» было преобразовано в ОАО «Инвестиционная компания ИК РУСС-ИНВЕСТ». Федеральная комиссия по рынку ценных бумаг Российской Федерации выдала 30 декабря 1999г. сроком на три года лицензию № 000-02275-110000 профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление брокерской и дилерской деятельности. В декабре 2002г. компания получила лицензию на право осуществление брокерской и дилерской деятельности без ограничения срока и депозитарную лицензию сроком на три года.

В 2001г. компания стала членом секции фондового рынка Московской межбанковской валютной биржи (ММВБ). В 1999г. ОАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ» вступила в члены НАУФОР. В прошлом году ОАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ» вступила в члены РТС и получила режим торговли.

Будучи с 29 июля 1999г. членом Национальной ассоциации участников фондового рынка (НАУФОР), наша инвестиционная компания традиционно работает так, чтобы и впредь у акционеров и партнёров сохранилась вера в наши принципы – устойчивость, надёжность, перспектива.

Совет директоров

ОАО «Инвестиционная компания ИК РУСС-ИНВЕСТ»

Председатель совета директоров – Арутюнян Александр Тельманович (1959 года рождения, окончил экономический факультет МГУ им. М.В.Ломоносова, имеет степени кандидата экономических наук и магистра делового администрирования (Восточный колледж, США), в настоящее время является начальником отдела фондового рынка ОАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ»).

Заместитель председателя совета директоров – Сумин Георгий Александрович (1961 года рождения, окончил Московский экономико-статистический институт, в настоящее время является директором московского филиала ЗАО «СУРЦ»).

Члены совета директоров:

Бабко Елена Николаевна (1955 года рождения, окончила Всесоюзный заочный политехнический институт, в настоящее время является администратором московского филиала ЗАО «СУРЦ»).

Бычков Александр Петрович (1961 года рождения, окончил экономический факультет МГУ им. М.В.Ломоносова, имеет степени доктора экономических наук и магистра делового администрирования (Высшая школа бизнеса Университета Чикаго, США), в настоящее время является генеральным директором ОАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ»).

Гончаренко Любовь Ивановна (1957 года рождения, окончила Московский финансовый институт, в настоящее время является профессором Финансовой академии при Правительстве РФ).

Грашина Светлана Юрьевна (1965 года рождения, окончила Московский экономико-статистический институт, в настоящее время является старшим специалистом московского филиала ЗАО «СУРЦ»).

Капранова Лидия Федоровна (1958 года рождения, окончила Московскую государственную юридическую академию, в настоящее время является адвокатом Московской городской коллегии адвокатов).

Тепляшина Светлана Михайловна (1971 года рождения, окончила Московский инженерно-строительный институт, в настоящее время является начальником бэк-оффиса ОАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ»).

Типунина Татьяна Михайловна (1947 года рождения, окончила Московский авиационный институт, в настоящее время является заместителем генерального директора ОАО «Березка в Лужниках»).

Вознаграждение членам совета директоров не выплачивается.

Генеральный директор

ОАО «Инвестиционная компания ИК РУСС-ИНВЕСТ»

Бычков Александр Петрович.

Ревизионная комиссия

ОАО «Инвестиционная компания ИК РУСС-ИНВЕСТ»

Рыбникова Наталья Владимировна – председатель ревизионной комиссии (1964 года рождения, окончила Финансовую академию при правительстве РФ, в настоящее время является первым заместителем главного бухгалтера ОАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ»).

Коробейникова Александра Ивановна – член ревизионной комиссии (1946 года рождения, имеет среднее образование, специалист по ценным бумагам ОАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ»).

Кучмаева Елена Викторовна - член ревизионной комиссии (1967 года рождения, окончила Московский текстильный институт, старший специалист по ценным бумагам ОАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ»).

Аудитор ОАО «Инвестиционная компания ИК РУСС-ИНВЕСТ»

ООО Фирма «РУСАУДИТ Дорнхоф, Евсеев и партнеры» имеет лицензию Министерства финансов РФ на право осуществления аудита бирж, внебюджетных фондов и инвестиционных институтов № 008371 от 25 июня 2001г., выданную сроком на три года. 

Адрес: 129085, Москва, пр. Мира, 95. Тел.: 788-0906, 217-2329.

Регистратор ОАО «Инвестиционная компания ИК РУСС-ИНВЕСТ»

ЗАО “Сибирско-Уральский регистрационный центр”, лицензия ФКЦБ № 10-000-1-00241 от 9 февраля 1999 года. Почтовый адрес и прием акционеров: 117452, Москва, Балаклавский пр-т, д. 28Б. Тел.: (095)-318-1434. Факс: (095)-318-1434.
ОРГАНИЗАЦИОННАЯ СТРУКТУРА КОМПАНИИ
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График 2. Доходность к погашению ГКО-ОФЗ
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Инвестиционная политика и приоритетные направления развития компании.


Акционеры компании – главные создатели наших активов. Прямая обязанность компании – наращивать активы, чтобы в конечном счете укреплялось положение компании и росли доходы акционеров. Вот почему руководство компании видит свои первоочередные задачи в том, чтобы:

· Опираться на четкие принципы инвестирования;

· Определить базовые рынки для работы компании;

· Сформировать и поддерживать оптимальную структуру и высокую ликвидность портфеля ценных бумаг компании;

· Эффективно размещать денежные средства компании в ценные бумаги;

· Максимизировать доходность активов компании при минимизации расходов и данном уровне риска.

Специфика деятельности компании состоит в том, что она не может влиять или изменять экономическую среду, но она может приспосабливать свою деятельность к изменяющемуся окружению. Ее главное конкурентное преимущество – оперативная реакция на возникающие угрозы и вызовы при стратегически обоснованном поведении. Для этого компания развивает свой бизнес по двум направлениям:

· Эффективное управление собственным капиталом;

· Оказание клиентам компании широкого спектра услуг – брокерское обслуживание, финансовое консультирование, андерайтинг и другие. 

Как раньше, так и в настоящее время наша компания работает не на всех рынках страны. Основное поле ее деятельности – фондовый рынок, который отличается от других рынков неустойчивостью и зависимостью от множества различных факторов, часто не имеющих прямого отношения к экономике. Тот факт, что до сих пор «Инвестиционная компания ИК «РУСС-ИНВЕСТ» сохраняет прочные позиции среди участников фондового рынка, свидетельствует о главном – совет директоров, генеральный директор и весь управленческий персонал сумели выработать и реализовать взвешенную инвестиционную политику.


Такая политика сочетает дальновидную стратегию с гибкой тактикой, воспринимающей конъюнктуру фондового рынка и экономики страны и мира в целом, а также оптимальное соотношение между отраслевым, функциональным и территориальным принципами инвестирования. За десятилетний период работы у нашей компании выработалось  хорошее правило – дифференцированно подходить к инвестированию, не замыкаться на одной отрасли или на отдельной группе предприятий. Все это позволяет нам и в инвестиционной политике укреплять девиз компании – надежность, устойчивость, перспектива.


Российская экономика постепенно перестраивает свою структуру, с одной стороны, настраивая ее на рыночные принципы развития, а с другой – определяя свое место на мировом рынке, где жесткая конкуренция никому не дает поблажек. В этих условиях наиболее привлекательными для инвестиций и имеющими наибольшую рыночную капитализацию являются компании добывающих, энергетических, информационно-коммуникационных отраслей, а также компании пищевой промышленности, финансовых услуг и торговой сферы.


В едином рыночном пространстве страны еще не все 89 регионов России имеют устойчивые экономические показатели. Немало регионов до сих пор сохраняет дотационный характер. Вот почему для нашей компании становятся привлекательными те объекты инвестирования, которые, во-первых, расположены в перспективных районах,  и где, во-вторых, сформировались наиболее благоприятные на сегодняшний день условия для расширения предпринимательской деятельности. При этом наш принцип остается прежним – минимизация риска инвестиций и издержек управления акциями данных компаний.

Работа совета директоров.


В течение 2002г. совет директоров ОАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ» провел 17 заседаний. Основное внимание уделялось перспективному развитию компании. При обсуждении стратегического плана развития компании на 2003-2005гг. было принято решение превратить ОАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ» в многопрофильную инвестиционную компанию и совершенствовать управление собственным капиталом компании. Обе задачи успешно решаются. Компания получила наряду с брокерской и дилерской лицензиями еще и депозитарную лицензию. Она стала членом секции фондового рынка ММВБ, и в отчетном году вступила в члены фондовой биржи РТС и получила торговый режим. Реализуются мероприятия по совершенствованию внутренней инфраструктуры, необходимой для полноценного и эффективного обслуживания клиентов и организации интернет-трейдинга. Совершенствуется система управления рисками.


В отчетном году совет директоров принял решение о создании двух комитетов совета директоров: комитета по контролю за выполнением решений общего собрания акционеров и совета директоров и комитета по финансам и перспективному планированию. Комитет по финансам и перспективному планированию занимался разработкой проекта бюджета, стратегического плана и бизнес-планов, в то время как комитет по контролю за выполнением решений провел анализ принятых решений и их выполнения. Все решения общего собрания и совета директоров по состоянию на конец отчетного года были выполнены.


Ежеквартально совет директоров рассматривал отчет генерального директора о проделанной работе и дважды провел расширенное заседание, на котором наряду с отчетом генерального директора были заслушаны отчеты руководителей структурных подразделений и контролера компании. Такое широкое обсуждение результатов финансово-хозяйственной деятельности позволило вовремя выявить текущие проблемы в развитии компании и наметить варианты их решения. В 2002г. совет директоров ОАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ» принял единогласное решение одобрить заключение сделки по продаже обыкновенных именных акций ОАО «АВТОВАЗ», хотя данная сделка и не являлась в соответствии с российским законодательством крупной сделкой для нашей компании.


Одной из основных функций совета директоров является утверждение финансово-хозяйственного плана и бюджета компании на очередной хозяйственный год. Бюджет и хозяйственный план на 2002г. были выполнены. Более того, план по прибыли удалось значительно перевыполнить. Бюджет и хозяйственный план на 2003г. сформированы таким образом, чтобы компания сумела получить значительную прибыль и в следующем году.


Необходимо отметить, что в отчетном году совет директоров принял решение об увеличении уставного капитала компании на 11.195.000 (Одиннадцать миллионов сто девяносто пять тысяч) руб. В соответствие с этим решением совет директоров утвердил решение о выпуске, проспект эмиссии и отчет о выпуске. 

Российские рынки капиталов в 2002г. и инвестиционная стратегия компании.

Экономическое развитие России в 2002г.


Экономическое развитие России в послекризисный период характеризуется ростом валового внутреннего продукта (ВВП), промышленного и сельскохозяйственного производства, резким снижением инфляции и процентных ставок, положительным сальдо федерального бюджета, платежного баланса и ростом золотовалютных резервов. Данный рост стал возможным вследствие увеличения реальных доходов населения и роста внутренних инвестиций в реальном исчислении.

Источник: Высшая школа экономики.


Однако следует обратить внимание, что экономические успехи страны в последние годы являются относительными. Россия все еще находится достаточно далеко от объемов производства советского периода.


Экономическая политика российского правительства существенно изменилась по сравнению с докризисным периодом. Прежде всего, произошло радикальное улучшение ситуации в бюджетной сфере. Во-первых, правительство, погашая задолженность по заработной плате, способствовало росту номинальных доходов и спроса населения на товары и услуги отечественного производства. Во-вторых, оно добилось повышения собираемости налогов.


Положительное сальдо федерального бюджета вкупе с положительным сальдо платежного баланса способствовали стабилизации финансовой ситуации и создали условия для экономического роста. Эти факторы обусловили резкий рост золотовалютных запасов страны и сделали возможным полное обслуживание внешнего долга. Своевременное погашение внешнего долга в перспективе поможет России восстановить кредитоспособность, стерилизовать избыточную денежную массу и стимулировать экономический рост после сокращения суммы долга.


Вместе с тем, существуют и определенные риски. Необходимо учитывать, что трансформация растущего денежного предложения в дополнительный спрос и рост производства не является автоматической. Если дополнительный прирост денежного предложения перестанет сопровождаться приростом производства, то в этом случае последующее увеличение денежной массы начнет оказывать инфляционное давление на экономику. Инфляция по итогам 2002г. превысила плановые ориентиры правительства, и пока что ее не удается снизить до однозначной цифры. Хотя инфляция находится под контролем, в январе-феврале 2003г. наблюдался ее заметный рост.


Другой риск заключается в реальном укреплении курса рубля, основанном на притоке иностранной валюты в связи с существованием значительного положительного сальдо торгового баланса. Пока реальное укрепление рубля не является критическим фактором, но оно, безусловно, является среднесрочным риском. Следовательно, необходимо обеспечить замедление темпов реального укрепления рубля (достаточно трудная задача, если учесть массированный приток валюты в страну), чтобы притормозить рост импорта и обеспечить конкурентоспособность экспорта.


В целом, судя по всему, экономический спад переходного периода в России закончился, и экономика России начинает восстанавливаться. Вместе с тем, новые экономические тенденции еще не стали необратимыми и существуют серьезные риски, которые могут подорвать экономическое развитие страны. В первую очередь к ним относится сильная зависимость российской экономики от экспорта сырьевых ресурсов, огромный внешний долг, все еще низкий уровень инвестиций и потребительского спроса и отсутствие прогресса в области структурных реформ.

Рынок ГКО-ОФЗ.


Рынок ГКО-ОФЗ в течение 2002г. характеризовался ростом номинальной стоимости находящихся в обращении ценных бумаг со 160 млрд. руб. до 217 млрд. руб. Рост объема рынка был вызван политикой Министерства финансов, которое перешло от чистого погашения внутреннего долга к чистым заимствованиям. Основная доля рынка государственных ценных бумаг по-прежнему приходится на ОФЗ-ФД (около 70%). Одновременно происходило увеличение активности инвесторов на вторичных торгах. Среднемесячный оборот на вторичных торгах государственными ценными бумагами во втором полугодии в 1,4 раза превышал обороты первого полугодия.


Продолжилось снижение доходности государственных облигаций. Индикатор рыночного портфеля ГКО-ОФЗ в течение года снизился с 16,0% до 13,5% (график 2). При этом реальная доходность государственных облигаций является устойчиво отрицательной (по итогам года инфляция составила 15,1%). С одной стороны, снижение доходности государственных ценных бумаг является закономерным процессом вследствие исключительно благоприятной макроэкономической ситуации, характеризующейся положительным сальдо государственного бюджета и платежного баланса и реальным укреплением рубля. Рост цен государственных облигаций объясняется также повышением суверенного рейтинга ведущими рейтинговыми агентствами. С другой стороны, отрицательная реальная доходность делает данный сегмент финансового рынка малопривлекательным.

Источник: ММВБ.


Еще одним приоритетом политики Минфина России наряду со снижением стоимости заимствований является увеличение дюрации облигаций, которая выросла в течение года с 369 до 486 дней. Увеличение сроков обращения государственных ценных бумаг является позитивным фактором развития рынка и свидетельствует о росте доверия участников. 


Расширение рынка государственных ценных бумаг в отчетном году и снижение доходности облигаций свидетельствуют о постепенном восстановлении рынка и возвращении ему функций макроэкономического регулирования. Сложившаяся конъюнктура на рынке государственных ценных бумаг в целом оказывала позитивное воздействие на другие сектора финансового рынка, способствуя развитию российского рынка корпоративных заимствований и движению инвестиций в реальный сектор экономики. 

Рынок корпоративных облигаций.


Российский рынок корпоративных облигаций продолжил динамичное развитие в 2002г. К концу года около 70 эмитентов вышло на рынок со своими облигациями, осуществив более 90 эмиссий. Несмотря на то, что в отчетном году объем размещения несколько уменьшился по сравнению с 2001г., объем этого рынка превысил 110 млрд. руб. по номиналу, составив более 1% ВВП страны. В настоящее время более трети объема выпущенных облигаций приходится на компании нефтегазодобывающей промышленности. Наиболее ликвидными бумагами являются облигации «Газпрома», РАО «ЕЭС России», ТНК, АЛРОСА. Динамика биржевого оборота ММВБ по корпоративным облигациям представлена на графике 3.


Наряду с положительной динамикой рынка корпоративных облигаций следует также отметить, что большинство размещаемых займов являются небольшими и размещаются на короткие сроки в связи с тем, что на фондовом рынке практически отсутствуют институциональные инвесторы с «длинными» активами.

График 3. Динамика биржевого оборота корпоративными облигациями

на ММВБ в 2002г.
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Рынок акций.


Экономический рост в России создал благоприятные условия для дальнейшего улучшения конъюнктуры отечественного фондового рынка. В 2002г. рынок характеризовался увеличением рыночной капитализации и значительным уменьшением ценового дисконта между российскими «голубыми фишками» и компаниями-аналогами с конкурирующих развивающихся рынков, ростом биржевых оборотов, увеличением доли российских инвесторов на рынке, активизацией спроса на акции «второго эшелона» и увеличением ценовых колебаний акций энергетических и телекоммуникационных компаний вследствие повышенных структурных и отраслевых рисков. Бурный рост стоимости российских акций в первой половине 2002г. позволил ведущим российским фондовым индексам (Индекс РТС, ROS, MT-50) установить четырехлетние максимумы и достичь уровней, которые в последний раз были зафиксированы в первой половине 1998г. (график 3).

График 3. Динамика индекса РТС в 2000-2002 гг.
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Источник: Российская торговая система


К настоящему времени российскому фондовому рынку удалось вписаться в финансово-экономическую систему страны. Он вполне конкурентоспособен в сравнении с другими развивающимися рынками по своему объему. Рыночная капитализация российских компаний по итогам 2002г. выросла с 90-95 до 105 млрд. долл., достигнув в середине года максимального уровня в 122-125 млрд. долл. Соотношение капитализации рынка акций к ВВП для Китая, Турции, Венгрии, Чехии, Польши и других молодых рынков составляет порядка 18-21%, тогда как в России данный показатель достиг 30%. Несмотря на успешное наращивании капитализации, одной из основных проблем российского рынка является его узость. Около 90% капитализации всего рынка приходится на десять крупнейших компаний России (диаграмма 1). Такая диспропорция выражается в снижении общей ликвидности рынка, способствует значительным ценовым колебаниям и отражает господство спекулянтов над стратегическими инвесторами на рынке.


Можно выделить два этапа в развитии российского рынка акций в 2002г. Период бурного и практически безостановочного роста цен российских акций в первой половине года сменился стагнацией, когда на протяжении почти пяти месяцев на рынке господствовал устойчивый боковой тренд. С января по середину мая 2002г. индекс РТС вырос почти на 60% - с 262 до 419 пунктов. В этот период наиболее ликвидные российские акции продемонстрировали разнонаправленную динамику. Локомотивом роста оказались акции двух компаний нефтегазового сектора – ЮКОСа и «Сибнефти». Показывая наиболее высокие темпы роста производительности в отрасли и являясь крупнейшими российскими компаниями по рыночной капитализации, ЮКОС и «Сибнефть» значительно опередили остальных крупных эмитентов по темпам роста цен акций. Рыночная цена обыкновенной акции «Сибнефти» выросла в рассматриваемый период в 3,2 раза (с 22 до 70 руб.), а акции ЮКОСа прибавили почти 130%, увеличившись за неполные пять месяцев со 158 до 364 руб. Акции других российских нефтяных компаний продемонстрировали рост на уровне динамики индекса РТС.

Диаграмма 1. Крупнейшие российские компании по размеру рыночной капитализации на 1 января 2003г.
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Источник: Российская торговая система, СКРИН


Уверенно росли в цене акции крупных российских машиностроительных, металлургических и региональных телекоммуникационных компаний (диаграмма 2). Вместе с тем существенная отрицательная динамика наблюдалась по акциям ведущих энергетических компаний России – РАО «ЕЭС России» и «Мосэнерго». Акции РАО «ЕЭС России» снизились в цене по итогам торгов на ММВБ в течение первого полугодия 2002г. на 41% (с 5,04 до 2,99 руб.), а котировки акций «Мосэнерго» упали почти на 33% (с 1,44 до 0,97 руб.). Столь значимое снижение котировок двух российских «голубых фишек», на долю которых приходится порядка двух третьих оборота российского фондового рынка, являлось следствием неопределенности с реформой отрасли. В связи с возросшим риском иностранные портфельные инвесторы активно сокращали позиции по данным бумагам, что привело к сокращению доли иностранных инвесторов в структуре оборота российского рынка во второй половине года и во многом повлияло на формирование длительного бокового тренда. Опережающий рост котировок акций «Сибнефти» и ЮКОСа позволил сгладить влияние отрицательной динамики цен акций ведущих энергетических компаний России на показатели российских фондовых индексов. В расчете индекса РТС вес акций «Сибнефти» и ЮКОСа составляет 36%, в то время как на долю двух компаний в отчетном году приходилось всего 15% оборота акций в РТС и менее 4% оборота фондовой секции ММВБ.

Диаграмма 2. Динамика цен российских акций по итогам 2002г.
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Рост котировок российских акций в первой половине 2002г. стал следствием активизации спроса как со стороны российских, так и иностранных инвесторов. Во-первых, отрицательная реальная доходность государственных ценных бумаг при одновременном увеличении свободных денежных ресурсов у субъектов финансового рынка стимулировала перераспределение инвестиций в пользу рынка акций. Во-вторых, повышение интереса западных участников рынка к российским ценным бумагам стало следствием увеличения в конце 2001г. суверенного рейтинга России ведущими рейтинговыми агентствами мира, что позволило международным портфельным инвесторам увеличить лимиты вложений на российские активы. Так, рейтинговое агентство Moody’s повысило суверенный рейтинг России в декабре 2001г. на две ступени до Ba3, а в конце отчетного года – до Ba2 (Стабильный). Агентство Standard&Poor’s повысило суверенный рейтинг России в конце 2001г. на одну ступень – до B+, а в конце 2002г. увеличило оценку России уже на два пункта (до BB), что вплотную приближает Россию к получению инвестиционного рейтинга, открывающего более широкие возможности для притока иностранных инвестиций в российские ценные бумаги.


Наиболее сильными внешними факторами, которые повлияли на конъюнктуру российского рынка акций, стали цены на нефть и в меньшей степени динамика мировых фондовых индексов. Ни для кого не является секретом, что Россия представляется западным инвесторам зачастую как одна большая нефтяная акция. После провала в конце 2001г. мировых цен на нефть до 18-19,5 долл. за баррель смеси марки Brent, в первой половине 2002г. наблюдалось восстановление цен до уровня 24-26 долл. за баррель, что оказало существенную поддержку российским нефтяным акциям. Благоприятным обстоятельством для финансового положения российских нефтяных компаний стало также снятие ограничений на экспорт российской нефти, который действовал в начале года в рамках двустороннего соглашения с ОПЕК.


Чувствительность российского рынка к ситуации на мировых фондовых площадках была минимальной, и корреляция между отечественными и ведущими мировыми фондовыми индексами оказалась отрицательной. На фоне слабых темпов развития экономики США и стран зоны Евро, инвесторы последовательно сокращали вложения в чрезмерно переоцененные фондовые активы развитых стран. Промышленный индекс Доу-Джонса и индекс S&P100 снизились по итогам 2002г. на 7 и 14% соответственно. Наиболее успешный в 2001г. китайский фондовый рынок «похудел» на 24%. Ведущий фондовый индекс Японии Никкей упал на 21%, британский индекс FTSE100 снизился на 12%. На этом фоне развивающиеся рынки, где макроэкономическая ситуация оставалась более благоприятной, привлекали больше внимания портфельных инвесторов, что стимулировало процесс оттока инвестиций с развитых на развивающиеся рынки. Это отчасти коснулось и России. В результате оттока капитала с фондовых рынков развитых стран, большинство ведущих мировых фондовых индексов продемонстрировали отрицательную динамику по итогам года. В то же время российский фондовый рынок второй год подряд оказался в числе мировых лидеров по темпам роста котировок (диаграмма 3).

Диаграмма 3. Изменение фондовых индексов в 2002 году по странам
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Источник: Reuters

Вторая половина 2002г. была отмечена стагнацией на российском рынке акций с преобладанием устойчивого бокового тренда и диапазоном колебания индекса РТС 325-360 пунктов. Снижению стоимости российских акций способствовала все нарастающая неопределенность на мировом рынке сырой нефти на фоне настойчивых попыток США и Великобритании решить проблему Ирака путем применения военной силы. Эти опасения существенным образом отразились на оценке российских нефтяных компаний. Другим фактором падения спроса на российские акции стала ситуация вокруг реформы электроэнергетики и падение котировок акций РАО «ЕЭС России». От акций РАО активно избавлялись нерезиденты, которые были напуганы пессимистичными оценками возможных сценариев разделения активов отрасли в ходе реформы. Ажиотажные продажи акций РАО со стороны нерезидентов лишь усилились, когда широко стали обсуждаться планы закрепления за государством блокирующего или даже 100%-го пакета акций будущей Федеральной Сетевой Компании, в ведение которой планировалось передать магистральные сети. Покупка стратегическими инвесторами акций РАО «ЕЭС России» и усилия руководства компании, направленные на восстановление доверия акционеров, способствовали росту стоимости акций РАО «ЕЭС России», начиная с сентября. Тем не менее, недоверие к акциям, образующим более половины торгового оборота рынка, привело к одновременной продаже нерезидентами других российских «голубых фишек» и ослаблению потенциального интереса к российскому рынку со стороны данной категории инвесторов.


Некоторое оживление на российском рынке акций наблюдалось в декабре в связи с проведением крупнейшей за последние годы сделки по продаже 75%-го пакета акций нефтяной компании «Славнефть». Покупателем пакета стал консорциум двух российских нефтяных компаний ТНК и «Сибнефти», который предложил за акции российско-белорусского предприятия 1,8 млрд. долл. Данное приобретение привело к краткосрочному росту котировок акций «Сибнефти», что положительно отразилось и на других российских нефтяных акциях. Помимо роста суверенных рейтингов, положительным внешним фактором стало исключение России из черного списка стран Международной группы по борьбе с финансовыми злоупотреблениями (FATF), которое открывает дорогу на российский рынок более широкому кругу иностранных инвесторов. Тем не менее, в результате некоторого снижения цен с июля по декабрь прирост индекса РТС по итогам 2002г. составил 38%.


Говоря о стратегии компании на ближайшую перспективу, мы полагаем, что российские акции имеют хороший потенциал ценового роста. Несмотря на наличие опасений относительно неопределенности корпоративных финансовых результатов из-за вероятной долгосрочной тенденции падения цен на нефть, наша компания по прежнему основное внимание уделяет нефтегазовому сектору. Доля нефтегазовой промышленности составляет порядка 75% капитализации российского рынка акций, а топливная промышленность занимает наибольший удельный вес в структуре промышленного производства России. Так, рост производства в топливной отрасли в январе 2003г. составил 9,4% по сравнению с уровнем января 2002г., в то время, как в целом прирост промышленного производства в России за рассматриваемый период составил 4,9%. Перспективы отрасли связаны, прежде всего, с ростом добычи углеводородов, снижением затрат и расширением масштабов хозяйственной деятельности компаний.

Таблица 1. Оценочные коэффициенты российских акций.

	 
	 
	 
	 
	Рыночные коэффициенты

	 
	Цена ($) на 29.12.01 г.
	Цена ($) на 04.01.03 г.
	Изменение (%)
	P/E
	P/S
	EV/EBITDA

	Нефть и газ

	Сибнефть
	0,72
	2,2
	205,6%
	7,5
	2,3
	5,4

	ЮКОС
	5,2
	9,45
	81,7%
	6,7
	1,6
	4,1

	Татнефть
	0,5125
	0,7855
	53,3%
	4,0
	0,6
	3,2

	Газпром
	0,52
	0,7616
	46,5%
	7,0
	1,5
	4,2

	ЛУКойл
	12,2
	15,42
	26,4%
	5,6
	1,0
	3,8

	Сургутнефтегаз
	0,307
	0,32
	4,2%
	4,7
	0,7
	1,3

	Среднее значение для российских нефтегазовых компаний
	5,92
	1,26
	3,67

	Средняя для развивающихся рынков
	7,5 - 8
	1,3 - 1,6
	3,8 - 4,5

	Средняя для развитых рынков
	20 - 27
	1,1 - 1,25
	5 - 5,5

	Связь

	Уралсвязьинформ
	0,0091
	0,0131
	44,0%
	16
	1,25
	4,4

	Ростелеком
	0,95
	1,23
	29,5%
	9,4
	1,3
	3,3

	Средняя для развивающихся рынков
	18-20
	1,9-2,3
	4,8-5,5

	Средняя для развитых рынков
	8-10
	1,8-2,3
	5,7-6,5

	Энергетика

	РАО "ЕЭС России"
	0,157
	0,1288
	-18,0%
	4
	0,55
	4,2

	Мосэнерго
	0,041
	0,0317
	-22,7%
	18
	0,6
	4,3

	Средняя для развивающихся рынков
	10-11
	3-3,2
	5,9-6,6

	Средняя для развитых рынков
	12 - 14
	1,6-1,75
	8-8,5

	ГМК "Норильский Никель"
	17
	20,25
	19,1%
	4,5
	1,45
	7,5

	АвтоВАЗ
	18,45
	21
	13,8%
	2,1
	0,22
	2,7

	Северсталь
	44,75
	49,5
	10,6%
	отр.
	0,65
	4,1


Источник: Reuters, РТС, расчет по данным компаний


Хорошие перспективы имеют также компании черной и цветной металлургии. Так, ГМК «Норильский Никель» успешно диверсифицирует бизнес за счет покупки золотодобывающих активов и приобретения американского поставщика палладия, что дает возможность снижать влияние неблагоприятной мировой ценовой конъюнктуры на финансовые показатели. 

Тем не менее, наибольшим потенциалом роста, с нашей точки зрения, обладают отрасли, ориентированные на внутренний спрос. В их числе наша компания особо выделяет телекоммуникационный сектор. Риски, связанные с укрупнением региональных предприятий связи, остались в прошлом. Новые компании остаются недооцененными по фундаментальным рыночным коэффициентам по сравнению с мировыми аналогами и обладают хорошими резервами для роста производственных показателей, в том числе, за счет синергетического эффекта от объединения. Хотя сохраняется неопределенность в отрасли в связи с возможными сценариями приватизации «Связьинвеста», по нашему мнению, региональные компании связи остаются одними из самых привлекательных инвестиционных объектов на российском рынке.


Вместе с тем, нельзя не отметить наличие проблем, тормозящих развитие фондового рынка в России. К ним можно отнести и узость рынка с точки зрения наличия ликвидных активов, и зачастую низкие стандарты корпоративного управления, отсутствие информационной открытости и финансовой «прозрачности» значительной доли компаний-эмитентов. Однако позитивным фоном для российского рынка является растущее понимание отечественными управленцами, что рост капитализации является столь же важным источником формирования стоимости компании, как увеличение финансовых результатов и рентабельности. Это дает основания положительно взглянуть на перспективы портфельного инвестирования в России и на деятельность ОАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ» на российском рынке акций в ближайшие годы.

Работа компании в 2002г.


Место компании в отрасли.


Инвестиционная отрасль представлена различными типами инвестиционных посредников, включая лицензированные инвестиционные компании, паевые инвестиционные фонды, просто инвестиционные фонды, коммерческие банки, страховые компании и пенсионные фонды. ОАО «Инвестиционная компания ИК РУСС-ИНВЕСТ» специализируется на дилерских и брокерских операциях с ценными бумагами и поэтому уделяет наиболее пристальное внимание положению дел среди инвестиционных компаний.


В отчетном году улучшение макроэкономической ситуации привело к ускоренному развитию финансового рынка в России. Экономический рост способствовал повышению уровня реальных располагаемых доходов населения. Прирост реальных располагаемых доходов населения в прошлом году составил 8,8% против 8,5% по итогам 2001г., а всего за 2000-2002гг. реальные дохода населения выросли на 29,1%. В результате рост доходов населения и финансовых накоплений предприятий и организаций привел к увеличению показателя валовых сбережений с 25-27% до 32-33% от ВВП. Одновременно стала увеличиваться доля вложений в ценные бумаги, которая в 2002г. составила, по данным Госкомстата, 18,5% от общей величины сбережений населения.

Все это создало хорошую базу для опережающего роста сектора инвестиционных посредников. Финансовые результаты профессиональных участников рынка за девять месяцев отчетного года свидетельствуют об активизации операционной деятельности и повышении рентабельности. На фоне сохранения высокой монополизации отрасли и концентрации капитала показатель оборачиваемости активов увеличился в 1,7 раза. Монополизация отрасли характеризуется не только эффектом масштаба, но и концентрацией капитала в региональном разрезе. Более 80% оборота, суммы активов и капитала всех инвестиционных компаний России, число которых достигает почти одной тысячи, приходится на 100 крупнейших инвестиционных компаний. При этом из 200 крупнейших профессиональных участников фондового рынка по величине торговых оборотов 122 представляют Москву и Московский регион. Поэтому сохранение и увеличение доли рынка является приоритетной задачей ОАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ». Достижение данной задачи возможно, в частности, потому, что в отрасли по-прежнему сохраняется низкий уровень капитализации и рентабельности. 

Таблица 2. Сводные показатели 100 крупнейших инвестиционных компаний России

	 
	Оборот
	Активы
	Собственный капитал
	Прибыль

	 
	млрд. руб.
	млрд. долл.
	темп роста (%).
	млрд. руб.
	млрд. долл.
	темп роста (%).
	млрд. руб.
	млрд. долл.
	темп роста (%).
	млрд. руб.
	млн. долл.
	темп роста (%).

	январь-сентябрь 2001г.
	1859,9
	62,1
	-
	92,8
	3,1
	-
	19,2
	0,64
	-
	1,82
	60,9
	-

	январь-сентябрь 2002г.
	3049,7
	96,9
	56%
	89,9
	2,8
	-10%
	46,7
	1,48
	131%
	8,09
	255,6
	320%


Источник: НАУФОР

Общей тенденцией 2002г. для инвестиционных компаний является переориентация с государственных на корпоративные ценные бумаги на фоне общего повышения оборота с российскими акциями. Снижение средней доходности на рынке государственных ценных бумаг ниже уровня инфляции, несмотря на явный дефицит финансовых инструментов для инвестиций, заставляет участников рынка уделять больше внимания операциям с акциями. Хотя акции представляют более рискованный объект вложений, их привлекательность определяется повышенной нормой доходности по сравнению с инвестициями в облигации. Если по итогам девяти месяцев 2001г. доля операций с акциями в совокупном обороте 100 крупнейших инвестиционных компании России составила 68,1%, то в первом полугодии 2002г. на акции пришлось 77,8% оборота. При этом доля оборота векселей и облигаций снизилась в первом полугодии отчетного периода с 27,4% и 4,5% до 18,6% и 3,6% соответственно. В структуре оборота облигаций также произошли  изменения в сторону активизации операций с корпоративными бумагами. Доля корпоративных ценных бумаг в структуре оборота облигаций выросла в первом полугодии 2002г. с 32,7% до 43%.


В течение нескольких лет «ИК РУСС-ИНВЕСТ» была вынуждена развиваться в конкурентной среде. Увеличение числа финансовых посредников в последние годы усиливает процесс конкуренции в отрасли по привлечение свободных финансовых ресурсов и расширению клиентской базы. Активная работа компании позволила ей упрочить свои позиции на фондовом рынке и выйти в лидеры по таким показателям как прибыльность и размер собственного капитала. Компания успешно прошла индивидуальный рейтинг, который был проведен специалистами Национальной Ассоциации Участников Фондового Рынка (НАУФОР). По итогам проверки был подтвержден рейтинг компании на уровне А (высокая надежность). За первое полугодие 2002г. из 200 крупнейших российских компании по данным НАУФОР на долю ИК РУСС-ИНВЕСТ пришлось 0,25% совокупного оборота (на рынке государственных ценных бумаг – 1,14%), 2,6% от суммы активов, 7,99% от величины собственного капитала. По показателю чистой прибыли за девять месяцев 2002г. компания заняла второе место среди 200 крупнейших инвестиционных компании России и на ее долю пришлось 17,44% всей чистой прибыли, полученной данными компаниями. Практически по всем показателям (кроме оборота по государственным ценным бумагам) компания продвинулась вперед в списке НАУФОР (см. таблицу 3).


Современный этап развития финансовых услуг в России характеризуется высоким уровнем конкуренции. Речь идет не только о привлечении новых инвесторов, но и выборе наиболее рентабельных объектов инвестирования. Избыток предложения свободных денежных ресурсов на финансовом рынке в настоящее время имеет место на фоне явного дефицита доходных объектов вложения. Для успешного привлечения клиентов ОАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ» планирует сделать ставку на внедрение современных технологий, предложение качественной аналитической поддержки и оптимальных тарифов на предоставляемые услуги.

Одним из главных конкурентных преимуществ компании для привлечения новых инвестиций является устойчивость финансового положения. Как показано в таблице «ИК РУСС-ИНВЕСТ» выглядит весьма уверенно и на фоне других инвестиционных компаний, обладающих более обширной клиентской базой. За годы работы на российском фондовом рынке «ИК РУСС-ИНВЕСТ» зарекомендовал себя как надежный и исполнительный контрагент. Несмотря на наличие жесткой конкуренции в отрасли, компания всегда стремится соблюдать самые высокие стандарты деловой этики, а в отношениях с другими профессиональными участниками руководствуется принципами здоровой конкуренции, партнерства и взаимовыгодного сотрудничества.

Таблица 3. Место ОАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ» среди других инвестиционных компаний,

по объему сделок с ценными бумагами (январь-июнь 2002г.).

	
	Объем (млн. долл.)
	Место (рейтинг)

	Общий объем сделок
	166,33
	54

	Объем сделок с облигациями
	17,86
	20

	ГКО-ОФЗ
	8,6
	13

	Корпоративные облигации
	9,26
	14

	Объем сделок с акциями
	148,47
	43

	Размер активов
	67,17
	8

	Размер собственного капитала
	64,0
	3

	Прибыль
	45,18
	1


Источник: НАУФОР.

После вступления компании в РТС одновременная торговля в РТС и на ММВБ позволила компании еще больше активизировать собственные операции с ценными бумагами и предоставить дополнительные возможности клиентам компании.


Операции на фондовом рынке.


В течение отчетного года компания активно работала на фондовом рынке и в основном осуществляла операции с государственными и корпоративными ценными бумагами (преимущественно с акциями). Структура активов ОАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ» по состоянию на начало 2003г. представлена на диаграмме 4.

Оборот по государственным ценным бумагам в течение года составил 239,6 млн. руб., а портфель государственных ценных бумаг по состоянию на 01.01.2003 достиг 572,6 млн. руб. (без учета НКД по текущим рыночным ценам). Среднегодовая дюрация портфеля составила 136 дней. В 2002г. была получена валовая прибыль от операций с государственными ценными бумагами в размере 32,98 млн. руб., включая НКД.


Стоимость портфеля корпоративных облигаций на конец 2002г. оказалась на уровне 205,8 млн. руб. (без учета НКД по текущим рыночным ценам). Валовой доход составил 25,44 млн. руб. Дюрация портфеля - 151 день.

Диаграмма 4. Структура активов ОАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ» по состоянию на 31 декабря 2002г.


Источник: ОАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ».


Основные операции компания проводила на рынке акций. В течение года осуществлялись активные операции с акциями российских эмитентов, в основном, «голубыми фишками» и акциями второго эшелона. Операции, как правило, осуществлялись в секции фондового рынка ММВБ и в РТС. Одной из крупнейших пакетных сделок в 2002г. являлась продажа компанией принадлежащего ей пакета обыкновенных акций ОАО «АВТОВАЗ» в количестве 1.700.000 штук. Валовой доход достиг 1988,97 млн. руб. Структура портфеля акций ОАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ» показана на диаграмме 5.

Диаграмма 5. Структура портфеля акций ОАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ» по состоянию на 31 декабря 2002г.


Источник: ОАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ».


В целом операции ОАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ» в 2002г. являлись исключительно доходными, о чем свидетельствует тот факт, что стоимость чистых активов компании росла гораздо быстрее индекса РТС (см. диаграмму 6).

Диаграмма 6. Динамика индекса РТС и активов ОАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ» в 2000-2002гг.*


* Для расчетов взяты значения открытия индекса РТС в первый торговый день года 

Источник: РТС и ОАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ»


Финансовое положение компании.

В год своего десятилетия ОАО «Инвестиционная компания ИК РУСС-ИНВЕСТ» сделала настоящий прорыв в плане улучшения основных операционных и финансовых показателей, что открывает компании возможности выйти на новый уровень развития бизнеса. По итогам 2002г. совокупная стоимость активов компании выросла в 3,2 раза и достигла 2,19 млрд. рублей. Объем выручки от продажи ценных бумаг вырос в 4,05 раза и составил 5,09 млрд. рублей. Совокупный оборот по ценным бумагам по итогам года составил 8,18 млрд. рублей, что почти в 3,6 раза превысило уровень 2001г. Валовая прибыль компании возросла в 9,36 раза и достигла 1,99 млрд. рублей. По показателю чистой прибыли компания занимала первое место в отрасли по итогам первого полугодия и второе по истечении третьего квартала. Величина чистой прибыли компании по итогам 2002г. достигла 1,5 млрд. рублей, что в 7,16 раза выше уровня предыдущего года.

Столь значительный рост финансовых показателей объясняется высокой эффективностью сделанных ранее долгосрочных инвестиций, преимущества которых были успешно реализованы благодаря дальнейшему улучшению конъюнктуры российского фондового рынка в отчетном году. Характер и масштаб операционной активности ОАО «Инвестиционная компания ИК РУСС-ИНВЕСТ» в отчетном году отразился на изменении структуры бухгалтерского баланса. Прежде всего, необходимо отметить дальнейшее улучшение показателей платежеспособности и ликвидности, что стало следствием продажи части ценных бумаг, относящихся к долгосрочным инвестициям и имевших высокую рентабельность. Доля оборотных активов в общей структуре активов компании возросла с 86,8% до 96,5%, а долгосрочных финансовых вложений снизилась в 2002г. с 11,5 до 3%. На фоне практически неизменной стоимости основных фондов компании в 2001-2002гг. (11,04-11,37 млн. рублей) их доля в общей структуре баланса компании упала с 1,6% до 0,5%. 


Стоимость наиболее ликвидных активов (денежных средств и краткосрочных финансовых вложений) возросла с 473 млн. рублей до 1,88 млрд. рублей (рост в 4 раза). В относительном выражении их доля возросла с 70,2% в 2001г. до 85,8% от стоимости активов компании. Доля кредиторской и дебиторской задолженности в структуре баланса компании продолжает оставаться минимальной. По итогам 2002г. доля дебиторской задолженности в структуре активов снизилась с 16,5 до 10,6%, а величина кредиторской задолженности компании составляла лишь 1,5% стоимости капитала компании против 3,4% по итогам 2001г. Коэффициенты абсолютной и мгновенной ликвидности продолжают расти, что характеризует высокую надежность ОАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ». Так, значение коэффициента абсолютной ликвидности выросло с 28,1 до 65,4 , что в 20 раз выше рекомендуемого уровня. Значение коэффициента мгновенной ликвидности также увеличилось с 22,8 до 52,8. Высокая доля собственных средств на фоне эффективной структуры компании формируют исключительно благоприятные возможности для наращивания клиентской базы и дальнейшего развития компании в направлении диверсификации инвестиционного бизнеса и расширения спектра оказываемых услуг.

Диаграмма 7. Чистая прибыль ОАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ» (млн. руб.)
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Источник: ОАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ»

В 2002г. значительно возросла рентабельность и оборачиваемость активов, что характеризует активизацию инвестиционной деятельности компании. По итогам 2002г. рентабельность выручки возросла с 16,7 до 29,6%, а рентабельность активов увеличилась с 32,1 до 68,8%. Для сравнения, рентабельность в наиболее привлекательном с инвестиционной точки зрения и значимом для России нефтегазовом секторе экономики в последние годы в среднем не превышала 30-32%. Рост базового индекса Российской торговой системы (РТС), который является основным индикатором конъюнктуры российского фондового рынка, составил в 2002г. 38%. Иными словами, по итогам отчетного года доходность активов компании в 1,8 раза превысила среднюю доходность по рынку в целом. Столь значимое улучшение эффективности деятельности компании стало не только результатом проведения высокорентабельной сделки по реализации приобретенных ранее активов, но и следствием роста оборачиваемости краткосрочных финансовых вложений на фоне повышения рентабельности текущих операций с корпоративными ценными бумагами. Так, коэффициент оборачиваемости активов, рассчитываемый как отношение выручки к среднегодовой стоимости активов, возрос по итогам прошлого года со 192 до 233%. По объему налоговых платежей, уплаченных в отчетном году, компания также стала одним из крупнейших налогоплательщиков среди всех компаний отрасли. Эффективная ставка налога (отношение налоговых и приравненных к ним выплат к сумме прибыли компании до уплаты налогов и процентных платежей) снизилась в 2002г. по сравнению с предыдущим годом с 29,3% до 23,1%.

	Таблица 4. Бухгалтерский баланс ОАО "ИК РУСС-ИНВЕСТ" в 2000-2002 гг. (тыс. руб.)

	 
	01.01.2001
	01.01.2002
	01.01.2003

	АКТИВ
	 
	
	 

	Денежные средства
	940
	26 300
	177 057

	Дебиторская задолженность
	271 759
	111 511
	232 310

	Запасы, вкл.
	176
	721
	1 034

	Расходы будущих периодов
	0
	612
	1 034

	Краткосрочные финансовые вложения
	424 552
	446 426
	1 698 725

	Всего оборотных активов
	697 427
	584 958
	2 109 126

	Нематериальные активы
	172
	222
	193

	Основные средства 
	8 681
	11 035
	11 373

	Незавершенное строительство
	0
	0
	0

	Долгосрочные финансовые вложения
	21 587
	77 649
	65 670

	Внеоборотные активы
	30 440
	88 906
	77 236

	Баланс
	727 867
	673 864
	2 186 362

	ПАССИВ
	 
	
	 

	Долгосрочные обязательства
	0
	0
	0

	Кредиторская задолженность
	211 715
	3 747
	3 631

	Задолженность учредителям по выплате доходов
	1 302
	19 165
	28 595

	Долгосрочные и краткосрочные обязательства
	213 017
	22 912
	32 226

	Уставный капитал
	44 797
	44 797
	44 797

	Добавочный капитал
	376 294
	376 294
	376 294

	Резервный капитал
	6 719
	6 719
	44 797

	Фонд социальной сферы
	3 438
	3 438
	0

	Нераспределенная прибыль отчетного года и прошлых лет
	111 319
	219 704
	1 688 248

	Непокрытый убыток отчетного года и прошлых лет
	-27 717
	0
	0

	Собственный капитал и резервы
	514 850
	650 952
	2 154 136

	Баланс
	727 867
	673 864
	2 186 362


Источник: ОАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ»


Рост рентабельности и объемов прибыли за последние два года позволил компании создать финансовую базу для дальнейшего развития бизнеса и освоения новых перспективных инвестиционных проектов. Нераспределенная прибыль по балансу увеличилась за последние два года в 15,1 раза (до 1,69 млрд. рублей) и образует 78,4% источников формирования активов компании. Столь значимые результаты были достигнуты также благодаря проводимой руководством компании политики сдерживания косвенных затрат, которая позволяет более рационально управлять имуществом компании и соответствует интересам акционеров. Так, доля коммерческих и управленческих расходов в валовой прибыли, которые не связаны непосредственно с куплей-продажей ценных бумаг, снизилась в 2002г. с 11,8% до 3,4%. 

Диаграмма 8. Динамика рентабельности ОАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ».
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Источник: ОАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ»

	Таблица 5. Отчет о прибылях и убытках ОАО "ИК РУСС-ИНВЕСТ" в 2000-2002 гг. (тыс. руб.)

	 
	2000
	2001
	2002

	Выручка от продажи товаров, работ, услуг (за минусом НДС)
	778 421
	1 257 737
	5 088 778

	Себестоимость проданных товаров, работ, услуг
	-400 105
	-1 016 254
	-3 095 097

	Валовая прибыль
	378 316
	241 483
	1 993 681

	Коммерческие и управленческие расходы
	-21 600
	-28 543
	-68 179

	Прибыль (убыток) от продаж
	356 716
	212 940
	1 925 502

	Проценты к получению
	8 301
	180 723
	443 858

	Проценты к уплате
	-7 717
	-142 013
	-364 305

	Прочие доходы
	21 906
	155 570
	293 681

	Прочие расходы
	-62 633
	-125 853
	-331 851

	Прибыль (убыток) до налогообложения 
	316 573
	281 367
	1 966 885

	Налог на прибыль и иные аналогичные обязательные платежи
	-203 166
	-71 209
	-462 852

	Чрезвычайные доходы (расходы)
	0
	-15
	-8

	Чистая прибыль (убыток)
	113 407
	210 143
	1 504 025


Источник: ОАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ»

Впечатляющий рост финансовых показателей компании за последние годы говорит о правильности выбора объектов для долгосрочного инвестирования, который был осуществлен на ранней стадии развития компании. Избранная стратегия инвестирования позволила значительно нарастить капитал акционеров ОАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ» и обеспечить высокую норму отдачи на вложенный капитал. Чистая прибыль в расчете на 1 акцию компании по итогам отчетного 2002г. составила 33 руб. 57 коп. или 1,05 долл. США по курсу ЦБ РФ на последний день года. Для сравнения, по итогам 2001г. чистая прибыль в расчете на акцию была на уровне 4 руб. 71 коп. или 0,16 долл. США по курсу ЦБ РФ. Показатель величины чистых активов в расчете на акцию продемонстрировал в отчетном году почти троекратное увеличение. Сумма акционерного капитала и резервов по итогам 2002г. в расчете на акцию составила 48 руб. 09 коп. или 1,51 долл. США по курсу ЦБ РФ против 14 руб. 13 коп. (0,48 долл. США) по итогам финансовой деятельности компании за 2001г.

Компания имеет крайне низкие расчетные рыночные коэффициенты, что отражает отсутствие ликвидного рынка ее акций, их высокую недооценку и, соответственно, высокую эффективность вложений в акции компании в долгосрочной перспективе. Значение коэффициента P/E (Цена/чистая прибыль в расчете на акцию) снизилось за последний год с 0,2 до 0,03, что в десятки раз ниже значения аналогичного показателя для «голубых фишек» российского фондового рынка. Цена акции компании снизилась на конец 2002г. с 7% до 2% от величины собственного каптала в расчете на акцию (коэффициент P/BV), что свидетельствует о наличии значительного резерва роста рыночной стоимости акций компании и характеризует высокую норму рентабельности инвестиций в них, которые были сделаны ранее нынешними акционерами ОАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ».

Глядя в будущее, необходимо отметить, что отчетный год для компании был исключительно удачным и в ближайшие годы повторить столь же высокие темпы роста будет непросто. Задача-минимум заключается в сохранении рентабельности работы компании на уровне не ниже средней доходности российского финансового рынка. В то же время признается необходимость создания основ для опережающего роста финансовых показателей в долгосрочной перспективе в целях повторения в будущем результатов 2002г. Текущий этап развития компании в современных условиях, характеризующихся неопределенностью российского финансового рынка и высокой конкуренцией в отрасли, требует активизации работы по диверсификации бизнеса, увеличению перечня предоставляемых клиентам инвестиционных услуг, наращиванию клиентской базы, поиску перспективных инвестиционных проектов и процедур их реализации. Эта работа может быть сопряжена с дополнительными издержками, что в краткосрочной перспективе может отразиться на рентабельности текущей деятельности. Однако, только такая агрессивная стратегия, ориентированная на перспективу, может обеспечить достижение долгосрочного роста стоимости капитала компании в интересах каждого акционера ОАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ». 

	Таблица 6. Динамика финансовых показателей ОАО "ИК РУСС-ИНВЕСТ" в 2000-2002 гг. (тыс. руб.)

	 
	2000
	2001
	2002

	Показатели рентабельности

	Доля валовой прибыли в выручке
	48,6%
	19,2%
	39,2%

	Доля чистой прибыли в выручке
	14,6%
	16,7%
	29,6%

	Рентабельность собственного капитала
	22,5%
	33,1%
	69,8%

	Рентабельность активов
	15,9%
	32,1%
	68,8%

	Рентабельность инвестированного капитала
	24,1%
	55,5%
	86,7%

	Показатели использования активов

	Оборачиваемость активов
	109,3%
	192,2%
	232,8%

	Показатели ликвидности

	Коэффициент текущей ликвидности
	3,3
	28,1
	65,4

	Коэффициент мгновенной ликвидности
	2,0
	22,8
	58,2

	Оборот денежных средств
	367,5
	94,8
	50,0

	Показатели кредитоспособности

	Отношение задолженности к сумме активов (%)
	29,3%
	3,1%
	1,5%

	Отношение задолженности к собственному капиталу (%)
	41,4%
	3,2%
	1,5%

	Коэффициент покрытия процентных расходов
	46,2
	1,5
	5,3

	Среднегодовое отношение балансовой стоимости активов к собственному капиталу
	1,2
	1,2
	1,0

	Показатели оборачиваемости

	Отношение кредиторской задолженности к выручке (%)
	27,2%
	0,3%
	0,1%

	Оборачиваемость дебиторской задолженности
	2,9
	11,7
	21,9

	Оборачиваемость кредиторской задолженности
	1,9
	261,2
	852,4

	Срок оборачиваемости дебиторской задолженности
	63,7
	41,6
	12,3

	Срок оборачиваемости кредиторской задолженности
	94,6
	29,5
	0,4

	Показатели оценки акций

	Чистая прибыль в расчете на акцию EPS (долл.)
	0,09
	0,16
	1,05

	Норма дивидендного дохода (%)
	151,0%
	0,0%
	-

	Коэффициент Цена/Доход (P/E)
	0,4
	0,2
	0,03

	Величина собственного капитала в расчете на акцию (Book Value) (долл.)
	0,40
	0,48
	1,51

	Отношение цены акции к стоимости собственного капитала (P/BV)
	0,09
	0,07
	0,02


Источник: ОАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ»

Дивиденды.

Дивиденды 2000г. были утверждены общим собранием акционеров в размере 1,51 руб. на одну акцию. Общая сумма начисленных дивидендов составила 67,64 млн. руб. и к началу 2003г. было фактически перечислено 49,65 млн. руб. (данная сумма указана с учетом удержанного и уплаченного налога на дивиденды за вычетом возвращенных дивидендов). К сожалению, часть перечисленных дивидендов возвращается обратно в связи с тем, что многие акционеры не уведомляют своевременно регистратора ОАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ» об изменении места жительства. Дивиденды по итогам 2001г. не выплачивались.

Таблица 7. Динамика дивидендов ОАО «Инвестиционная компания ИК РУСС-ИНВЕСТ»

	Год
	1994
	1995
	1996
	1997
	1998
	1999
	2000
	2001

	Дивиденд на одну акцию (деноминированные руб.)
	1,42028
	0,1341
	0
	0
	0
	0
	1,51
	0


Источник: ОАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ».

Существующие риски и меры, принимаемые для их снижения.

Отрасль, в которой функционирует ОАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ», и, следовательно, сама компания подвержены влиянию различных рисков: рыночного, расчетного, кредитного, валютного, операционного и т.п. Некоторые из этих рисков можно проиллюстрировать на следующих примерах. Во-первых, российский рынок ценных бумаг сильно зависит от мировой экономической конъюнктуры. В случае продолжения экономического спада в США, падения мировых фондовых индексов и цен на энергоресурсы ситуация в отрасли может ухудшиться, что прежде всего выразится в падении цен на российские активы. Во-вторых, при ухудшении экономической ситуации в стране некоторые корпоративные заемщики могут отказаться от обслуживания своих долгов (в частности не погасить вовремя выпущенные ими облигации), что может привести к падению доходов компании. В-третьих, ухудшение ситуации на рынке ценных бумаг может привести к отказу некоторых контрагентов от исполнения обязательств, что может привести к денежным потерям для компании.


С целью снижения существующих рисков в компании создан и функционирует комитет по управлению рисками, который разрабатывает систему управления рисками и определяет процедуру управления рисками. В состав комитета входит 3 человека. Заседания комитета проводится на регулярной основе не реже одного раза в два месяца. Комитет по управлению рисками действует на основании Положения по управлению рисками и Внутреннего регламента по управлению рисками, который более детально определяет полномочия комитета и детализирует возможные процедуры по устранению отклонения нормы отдельного вида риска по сравнению с нормативами. В ходе заседаний комитета рассматривается состояние рисков в компании с точки зрения соблюдения установленных нормативов за отчетный период, их изменения, обсуждаются предложения членов комитета по повышению эффективности работы по контролю и управлению рисками, вырабатываются рекомендации для руководства компании.

В случае возникновения признаков экономического спада компания, во-первых, произведет изменение структуры собственного портфеля ценных бумаг. В этом случае компания уменьшит долю вложений в акции и облигации российских компаний и увеличит долю вложений в государственные ценные бумаги с коротким сроком погашения (до одного года) и краткосрочные депозиты. Во-вторых, в целях предотвращения убытков, которые могут возникнуть при отказе корпоративных заемщиков от своевременного погашения своих облигаций, компания устанавливает предельный лимит заимствований в расчете на каждого заемщика. В случае ухудшения ситуации на рынке ОАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ» пересмотрит лимиты и уменьшит долю вложений в корпоративные облигации, а также предпримет все необходимые меры для погашения задолженности вплоть до судебного преследования несостоятельных должников. В-третьих, с целью контроля расчетных и операционных рисков компания считает необходимым и дальше с периодичностью раз в полгода пересматривать лимиты на своих контрагентов. В случае возникновения обоснованных подозрений по поводу финансового состояния контрагента компания закроет на него лимит и перестанет проводить с ним операции. В-четвертых, в случае возрастания валютных рисков и ускорения темпов девальвации рубля компания изменит структуру своих активов и увеличит долю иностранной валюты и валютных инструментов для того, чтобы не допустить обесценения собственных активов. Также, при условии создания в России ликвидного и надежного рынка производных ценных бумаг, компания предпримет меры по хеджированию своих активов. В случае номинального и реального укрепления рубля компания предпримет обратные меры и уменьшит долю валютных активов в своем портфеле.

Работа с акционерами.
Компания уделяет серьезное внимание работе со своими акционерами. С целью доведения до акционеров информации о результатах работы и существенных корпоративных событиях был создан сайт компании с адресом в Интернете www.russ-invest.ru. Отчет о работе за 2001г. был опубликован в газете «Труд». Отдел по работе с акционерами регулярно отвечал на письма акционеров, поток которых продолжает возрастать. Достаточно сказать, что объем корреспонденции, поступающей от акционеров в 2002г. возрос по сравнению с предыдущим годом в 2 раза.


Компания проделала большой объем работы, связанный с выплатой дивидендов за 2000г. (динамика дивидендов представлена в таблице 7). Необходимо еще раз отметить, что акционеры компании должны своевременно сообщать регистратору компании об изменении своего адреса, паспортных данных, счета в банке и других реквизитов. Если акционеры не сообщат о произошедших у них изменениях (тем более что идет обмен паспортов), то в будущем они столкнутся с проблемой невозможности получения дивидендов из-за отсутствия у компании информации о новых реквизитах акционеров.

Соблюдение корпоративного кодекса.


Кодекс корпоративного поведения, подготовленный под руководством ФКЦБ, был в 2002г. рекомендован правительством России к применению. В конце прошлого года в компании была начата работа по анализу устава и внутренних нормативных документов общества на предмет их соответствия кодексу корпоративного поведения. В результате проделанной работы были подготовлены предложения по введению норм кодекса корпоративного поведения, которые были одобрены советом директоров. В настоящее время идет работа по внесению необходимых изменений и дополнений в устав и внутренние нормативные документы компании. Вместе с тем необходимо отметить, что уже сейчас:

· полностью соответствуют кодексу порядок назначения генерального директора компании и требования, которые к нему предъявляются;

· в состав совета директоров входят независимые директора;

· существуют комитеты совета директоров по финансам и перспективному планированию и контролю за выполнением решений собрания акционеров и совета директоров компании.

· порядок заседания совета директоров указан в положении о совете директоров.

Работа по приведению устава и внутренних нормативных документов общества в полное соответствие с кодексом корпоративного поведения будет закончена в течение 2003г.

АУДИТОРСКОЕ ЗАКЛЮЧЕНИЕ

Акционерам ОАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ»

Мы провели аудит сводного баланса Группы «ИК РУСС-ИНВЕСТ» (далее - Группа) на 31 декабря 2002 года, сводного отчета о прибылях и убытках, сводного отчета об изменениях в капитале и сводного отчета о движении денежных средств за год, закончившийся на указанную дату. Ответственность за данную финансовую отчетность несет руководство Группы. Наша обязанность заключается в том, чтобы выразить мнение об этой финансовой отчетности на основе проведенной нами аудиторской проверки. 

Мы провели аудиторскую проверку в соответствии с Международными стандартами аудита, разработанными Международной Ассоциацией Бухгалтеров. Эти стандарты обязывают нас планировать и проводить аудиторскую проверку таким образом, чтобы обеспечить достаточную уверенность в том, что финансовая отчетность не содержит существенных искажений. Аудиторская проверка включает получение, на основе проведения тестов, доказательств, подтверждающих суммы в финансовой отчетности и раскрываемые в ней сведения. Аудит также включает исследование принципов бухгалтерского учета, применяемых при подготовке финансовой отчетности, и исследование существенных оценок, подготовленных руководством при подготовке финансовой отчетности, а также оценку общего представления финансовой отчетности. Мы считаем, что проведенная нами аудиторская проверка предоставляет достаточную основу для выражения нашего мнения.

По нашему мнению, сводная финансовая отчетность Группы представляет достоверную и объективную картину ее финансового положения на 31 декабря 2002 года, результатов ее хозяйственной деятельности, изменений в капитале и движения денежных средств за год, закончившийся на указанную дату, в соответствии с Международными стандартами финансовой отчетности.

Александр Сироус
Генеральный директор 

ООО «РУСАУДИТ, Дорнхоф, Евсеев и партнеры»

129085, проспект Мира, 95 Москва Россия

25 апреля 2003 г.

СВОДНЫЙ БАЛАНС
на 31декабря 2002

(в тысячах российских рублей с учетом покупательной способности российского рубля на 31 декабря 2002)

	
	
	Комментарий
	
	31 декабря

	
	
	
	
	2002
	
	2001

	АКТИВЫ
	
	
	
	
	
	

	Внеоборотные активы 
	
	
	
	
	
	

	Основные средства, нетто
	
	4
	
	57.625
	
	61.259

	Деловая репутация
	
	5
	
	13.540
	
	18.053

	ОФЗ, имеющие срок погашения больше года
	
	
	
	84.505
	
	194

	Другие внеоборотные активы
	
	
	
	188
	
	219


	Всего внеоборотные активы 
	
	
	
	155.858
	
	79.725

	
	
	
	
	
	
	

	Оборотные активы 
	
	
	
	
	
	

	Торговые и прочие дебиторы
	
	6
	
	20.154
	
	35.742

	Финансовые активы
	
	7
	
	1.697.997
	
	1.589.155

	Деньги и денежные эквиваленты
	
	8
	
	389.911
	
	123.218

	Итого оборотные активы 
	
	
	
	2.108.062
	
	1.748.115

	ВСЕГО АКТИВЫ 
	
	
	
	2.263.920
	
	1.827.840

	
	
	
	
	
	
	

	КАПИТАЛ И ОБЯЗАТЕЛЬСТВА 
	
	
	
	
	
	

	Капитал и резервы
	
	
	
	
	
	

	Уставный капитал
	
	9
	
	3.567.358
	
	3.567.358

	Резервы
	
	9
	
	49.541
	
	9.164

	Нераспределенная прибыль
	
	
	
	(1.387.647)
	
	(2.016.274)

	Всего капитал и резервы
	
	
	
	2.229.252
	
	1.560.248

	
	
	
	
	
	
	

	Текущие обязательства
	
	
	
	
	
	

	Расчеты по дивидендам
	
	
	
	28.595
	
	22.041

	Отложенные налоги
	
	12
	
	2.710
	
	242.629

	Расчеты с кредиторами
	
	
	
	3.363
	
	2.922

	Итого текущие обязательства
	
	
	
	34.668
	
	267.592

	ИТОГО КАПИТАЛ И ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	
	
	
	2.263.920
	
	1.827.840


Сводный баланс должен рассматриваться вместе с Комментариями к финансовой отчетности, которые являются неотъемлемой частью финансовой отчетности.
СВОДНЫЙ ОТЧЕТ О ПРИБЫЛЯХ И УБЫТКАХ 
за год, закончившийся 31 декабря 2002

(в тысячах российских рублей с учетом покупательной способности российского рубля на 31 декабря 2002)

	
	
	Комментарий
	
	2002
	
	2001

	Выручка
	
	
	
	5.836.723
	
	1.734.110

	Стоимость продаж
	
	
	
	(4.725.298)
	
	(1.532.260)

	
	
	
	
	
	
	

	Валовая прибыль
	
	
	
	1.111.425
	
	201.850

	
	
	
	
	
	
	

	Другие операционные доходы
	
	
	
	30
	
	635

	
	
	
	
	
	
	

	Административные расходы
	
	10
	
	(90.248)
	
	(57.372)

	
	
	
	
	
	
	

	Убыток от обесценения
	
	7
	
	(24.305)
	
	-

	
	
	
	
	
	
	

	Прибыль от основной деятельности
	
	
	
	996.902
	
	145.113

	
	
	
	
	
	
	

	Финансовый доход/(убыток)
	
	11
	
	(76.143)
	
	805.314

	
	
	
	
	
	
	

	Прибыль до налогообложения
	
	
	
	920.759
	
	950.427

	
	
	
	
	
	
	

	Налог на прибыль
	
	12
	
	(251.755)
	
	(222.753)

	
	
	
	
	
	
	

	Чистая прибыль
	
	
	
	669.004
	
	727.674


Сводный отчет о прибылях и убытках должен рассматриваться вместе с Комментариями к финансовой отчетности, которые являются неотъемлемой частью финансовой отчетности.
СВОДНЫЙ ОТЧЕТ О ДВИЖЕНИИ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ
за год, закончившийся 31 декабря 2002

(в тысячах российских рублей с учетом покупательной способности российского рубля на 31 декабря 2002)

	
	Комментарии
	2002
	
	2001

	Потоки денежных средств от операционной деятельности
	
	
	
	

	Чистая прибыль за год до налога на прибыль
	
	920.759
	
	950.427

	Корректировка на:
	
	
	
	

	Амортизацию
	
	11.153
	
	11.303

	Убыток/(прибыль) от выбытия внеоборотных активов
	
	59
	
	(346)

	Проценты
	11
	(13.095)
	
	(628)

	Резерв под обеспечение
	7
	24.305
	
	-

	Убыток/(прибыль) от курсовых разниц
	
	(928)
	
	(64.161)

	Эффект, оказываемый инфляцией на деньги и денежные эквиваленты
	
	182.910
	
	(147.996)

	
	
	
	
	

	Доход от операций до изменений в оборотном капитале
	
	1.125.163
	
	748.599

	(Увеличение)/уменьшение дебиторской задолженности
	6
	17.355
	
	(20.017)

	(Увеличение)/уменьшение финансовых активов
	7
	(217.458)
	
	(682.638)

	Увеличение/(уменьшение) кредиторской задолженности
	
	6.996
	
	(17.085)

	
	
	
	
	

	Чистые денежные средства, полученные /(использованные) от/ в операционной деятельности
	
	932.056
	
	28.859

	Проценты выплаченные
	
	7
	
	53

	Налог на прибыль
	
	(493.441)
	
	(366.056)

	Чистые денежные средства, полученные /(использованные) от/ в операционной деятельности
	
	438.622
	
	(337.144)

	
	
	
	
	

	Денежные потоки от инвестиционной деятельности
	
	
	
	

	Приобретение основных средств
	
	(3.477)
	
	(53.979)

	Деньги, полученные от продажи основных средств
	
	442
	
	634

	Приобретение других внеоборотных активов
	
	-
	
	(82)

	Приобретение дочерних предприятий, нетто
	
	-
	
	(22.566)

	Проценты полученные
	
	13.095
	
	628

	Чистые денежные средства, полученные /(использованные) от/в
 инвестиционной деятельности
	
	10.060
	
	(75.365)

	
	
	
	
	

	Денежные потоки от финансовой деятельности
	
	
	
	

	Дивиденды выплаченные
	
	-
	
	(47.376)

	Проценты оплаченные
	
	(7)
	
	(53)

	Чистые денежные средства, полученные /(использованные) от/в
 финансовой деятельности
	
	(7)
	
	(47.429)

	
	
	
	
	

	Чистое увеличение/(уменьшение) денежных средств и их эквивалентов
	
	448.675
	
	(459.938)

	
	
	
	
	

	Денежные средства и эквиваленты на 31.12.01 
	8
	123.218
	
	370.999

	Эффект от изменений валютного курса
	
	928
	
	64.161

	Эффект, обусловленный инфляцией
	
	(182.910)
	
	147.996

	Денежные средства и эквиваленты на 31.12.02 
	8
	389.911
	
	123.218


Сводный отчет о движении денежных средств должен рассматриваться вместе с Комментариями к финансовой отчетности, которые являются неотъемлемой частью финансовой отчетности.
СВОДНЫЙ ОТЧЕТ ОБ ИЗМЕНЕНИЯХ В КАПИТАЛЕ
за год, закончившийся 31 декабря 2002
(в тысячах российских рублей с учетом покупательной способности российского рубля на 31 декабря 2002)

	
	
	Уставный капитал
	
	Резервный капитал
	
	Нераспре- деленная прибыль
	
	Итого

	Сальдо на 31 декабря 2000г
	
	3.567.358
	
	9.164
	
	(2.676.305)
	
	900.217

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Чистая прибыль 2001 года
	
	-
	
	-
	
	727.674
	
	727.674

	Дивиденды
	
	-
	
	-
	
	(67.643)
	
	(67.643)

	Резервный капитал
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Сальдо на 31 декабря 2001г
	
	3.567.358
	
	9.164
	
	(2.016.274)
	
	1.560.248

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Чистая прибыль отчетного года
	
	-
	
	-
	
	669.004
	
	669.004

	Дивиденды
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-

	Резервный капитал
	
	-
	
	40.377
	
	(40.377)
	
	-

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Сальдо на 31 декабря 2002г
	
	3.567.358
	
	49.541
	
	(1.387.647)
	
	2.229.252


Сводный отчет об изменениях в капитале должен рассматриваться вместе с Комментариями к финансовой отчетности, которые являются неотъемлемой частью финансовой отчетности
Заключение аудиторской фирмы

исполнительному органу

ОАО «Инвестиционная компания ИК РУСС-ИНВЕСТ»

о бухгалтерской отчетности за 2002г.

Нами проведен аудит прилагаемой бухгалтерской отчетности ОАО «Инвестиционная компания ИК РУСС-ИНВЕСТ» за 2002 год (составленной 28.02.2003). Данная отчетность подготовлена исполнительным органом ОАО «Инвестиционная компания ИК РУСС-ИНВЕСТ» исходя из принципов и методов бухгалтерского учета и подготовки бухгалтерской отчетности, определяемых нормативными правовыми актами Российской Федерации.


Бухгалтерская отчетность ОАО «Инвестиционная компания ИК РУСС-ИНВЕСТ» состоит из:

· бухгалтерского баланса;

· отчета о прибылях и убытках;

· отчет об изменении капитала;

· отчет о движении денежных средств;

· приложения к бухгалтерскому балансу; пояснительной записки.


Ответственность за подготовку данной отчетности несет исполнительный орган ОАО «Инвестиционная компания ИК РУСС-ИНВЕСТ». Наша обязанность заключается в том, чтобы выразить мнение о достоверности во всех существенных аспектах данной отчетности и соответствия порядка ведения бухгалтерского учета законодательству Российской Федерации на основе проведенного аудита.


Мы проводили аудит в соответствии с:

· Федеральным Законом РФ от 07.08.2001 № 119-ФЗ «Об аудиторской деятельности в Российской Федерации»;

· федеральными правилами (стандартами) аудиторской деятельности;

· внутренними правилами (стандартами) аудиторской деятельности НП «Институт профессиональных аудиторов» (МСА) в части, не противоречащей федеральным правилам (стандартам) аудиторской деятельности;

· правилами аудиторской деятельности ООО «Русаудит Дорнхофф, Евсеев и партнеры»;

· нормативными актами Министерства финансов Российской Федерации и на основании заключенного с ОАО «Инвестиционная компания ИК РУСС-ИНВЕСТ» договора от 04.09.2001 № 762 ФО/2001А.

Аудит планировался и проводился таким образом, чтобы получить достаточную уверенность в том, что прилагаемая бухгалтерская отчетность не содержит существенных искажений. Аудит проводился на выборочной основе и включал изучение на основе тестирования доказательств, подтверждающих значение и раскрытие в бухгалтерской отчетности информации о финансово-хозяйственной деятельности, оценку принципов и методов бухгалтерского учета, правил подготовки бухгалтерской отчетности, определение главных оценочных значений, полученных руководством аудируемого лица, а также оценку общего представления о бухгалтерской отчетности. Мы полагаем, что проведенный аудит дает достаточные основания для выражения нашего мнения о достоверности прилагаемой отчетности и соответствия порядка ведения бухгалтерского учета законодательству Российской Федерации.


По нашему мнению, прилагаемая бухгалтерская отчетность за 2002 год достоверна, т.е. подготовлена таким образом, чтобы обеспечить во всех существенных аспектах отражение активов и пассивов ОАО «Инвестиционная компания ИК РУСС-ИНВЕСТ» по состоянию на 01.01.2003 и финансовых результатов его деятельности за период с 1 января по 31 декабря 2002 года включительно исходя из требований Федерального Закона от 21.11.96 № 129-ФЗ «О бухгалтерском учете».

Москва, 28 февраля 2003 года.

Фирма «РУСАУДИТ Дорнхоф, Евсеев и партнеры» (ООО)

Заместитель

Генерального директора





М.Б.Павлова

Руководитель проверки





Е.П.Корягина
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Оценка

		РЫНОЧНАЯ СТОИМОСТЬ АКТИВОВ

		(по состоянию на 4 января 2003г.)																								Виды лимитов

		ЭМИТЕНТ		Прим.		Тип акций		Кол-во акций (шт.)		Доля в уставном капитале эмитента (%)		Курс ЦБ (руб./ долл.)		Рыночные котировки				Рыночная стоимость		Превышение лимита (-)		Доля в общей стоимости активов (%)		Доля в общей стоимости акций (%)		180,000,000		65,000,000		6,500,000

														USD		RR		RR		180,000,000.00						10,000,000		55,000,000

		Автоваз		*		АОИ		21,500				31.78		21.60				14,758,632		-8,258,632.00		0.57%		1.25%

		Аэрофлот				АОИ		10,000				31.78		0.34				108,592		6,391,407.74		0.00%		0.01%

		Березка в Лужниках		**		АОИ		1,320,000				31.78				0.00		0		6,500,000.00		0.00%		0.00%

		ГМК		*		АОИ		19,208				31.78		20.74				12,660,323		167,339,676.82		0.49%		1.08%

		Газпром		*		АОИ		6,267,671				31.78				23.90		149,797,337		-26,117,336.90		5.75%		12.74%

		Интервудсервис (ДОК-9)		**		АОИ		20,000		3.059		31.78				0.00		0		6,500,000.00		0.00%		0.00%

		Космос ГК		*		АОИ		201,000		0.120		31.78		0.00				0		6,500,000.00		0.00%		0.00%

		Кузбассэнерго		*		АОИ		50,000		0.008		31.78		0.19				301,910		6,198,090.00		0.01%		0.03%

		ЛУКойл		*		АОИ		310,000		0.038		31.78		15.42				151,914,756		28,085,244.00		5.83%		12.92%

		ЛОМО		*		АОИ		44,787				31.78		0.08				114,578		9,885,421.87		0.00%		0.01%

		Мегионнефтегаз		*		АПИ		10,000		0.008		31.78		3.88				1,234,017		5,265,982.60		0.05%		0.10%

		Мосэнерго		*		АОИ		55,500,000		0.196		31.78		0.03				55,383,006		124,616,994.00		2.12%		4.71%

		На тверской		**		АОИ		670,000		0.631		31.78				0.00		0		6,500,000.00		0.00%		0.00%

		Нижневартовскнефтегаз		*		АОИ		256,000		1.405		31.78		0.30				2,440,704		4,059,296.00		0.09%		0.21%

		Пурнефтегаз		*		АПИ		30,000		0.027		31.78		2.00				1,906,800		4,593,200.00		0.07%		0.16%

		РАО ЕЭС		*		АОИ		26,450,000		0.061		31.78		0.13				108,266,833		71,733,167.20		4.15%		9.21%

		Рязанский НПЗ		**		АОИ		179,233		10.070		31.78		17.00				96,832,421		-99,984,513.47		3.71%		8.23%

		Рязанский НПЗ				АПИ		33,193				31.78		9.15				9,652,093

		Ростелеком		*		АОИ		4,074,553		0.420		31.78		1.21				156,552,557		23,325,026.58		6.01%		13.31%

		Ростелеком				АПИ		5,000				31.78		0.77				122,417

		Самараэнерго		*		АОИ-2		50,000		0.061		31.78		0.03				46,081		6,453,919.00		0.00%		0.00%

		Самараэнерго		*		АОИ-3		300,000				31.78		0.03				276,486

		Сахалинморнефтегаз		*		АОИ		1,200,000		1.477		31.78		1.97				75,127,920		-68,627,920.00		2.88%		6.39%

		Сбербанк РФ		*		АОИ		2,800		0.021		31.78		192.00				17,084,928		42,647,552.89		0.66%		1.45%

		Сбербанк РФ		*		АПИ		72,065				31.78		2.30				5,267,519

		Северсталь				АОИ		3,300				31.78		49.50				5,191,263		1,308,737.00		0.20%		0.44%

		Сибнефть				АОИ		17,000				31.78		2.21				1,193,975		5,306,025.40		0.05%

		СИДАНКО		**		АОИ		2,000		0.001		31.78				0.00		0		6,500,000.00		0.00%		0.00%

		Сургутнефтегаз		*		АОИ		17,033,455		0.055		31.78		0.32				172,357,307		7,642,693.15		6.61%		14.66%

		Сургутнефтегаз		*		АПИ		6,500,000		0.021		31.78		0.24				48,957,090		16,042,910.00

		Транснефть		*		АПИ-1		755		0.000		31.78		341.70				8,198,716		-1,698,715.63		0.31%		0.70%

		Сибтелеком		*		АОИ		1,086,760		1.376		31.78		0.26				9,117,829		-2,617,829.46		0.35%		0.78%

		С-Зтел				АОИ		97,000		0.017		31.78		0.39				1,189,907		5,310,093.24		0.05%		0.10%

		С-Зтел				АПИ		50,000		0.009		31.78		0.20				311,762

		Уралсвязьинформ				АОИ		13,100,000				31.78		0.01				5,412,134		1,087,866.00		0.21%		0.46%

		Центртелеком				АОИ		0				31.78		0.27				0		6,500,000.00		0.00%		0.00%

		Юкос		*		АОИ		215,000				31.78		9.40				64,234,213		115,765,787.30		2.46%		5.46%

		BAT-Ява		**		АОИ		6,237,000		2.995		31.78				0.00		0		6,500,000.00		0.00%		0.00%

												31.78

		Нащокин (здание)		*		АОИ		1,197		100.000		31.78		2,200.00				83,689,452		96,310,548.00

												31.78

		Алроса-7				Обл.		12,500				31.78				1,006.50		12,581,250		-6,081,250.00

		Аэрофлот				Обл.		0				31.78				1,000.50		0		6,500,000.00

		Газпром				Обл.		55,000				31.78				1,024.00		56,320,000

		С-Зтел				Обл.		27,631				31.78				1,000.00		27,631,000		-21,131,000.00

		Росинтер				Обл.		10,000				31.78				1,000.00		10,000,000		-3,500,000.00

		ЛОМО				Обл.		55,500				31.78				1,005.20		55,788,600		-788,600.00

		Центртелеком				Обл.		43,028				31.78				1,011.50		43,522,822		21,477,178.00

																		Не менее 10%		10%

		Министерство финансов РФ		***		ГКО-ОФЗ						31.78				572,572,104		572,572,104		311,869,136.18

																		Лимит - 35%		35%

		Депозиты										31.78						180,000,000

		Еврофинанс														180,000,000				647,506,436.15

		Райффайзенбанк																		927,150,351.94

		Денежные средства (рубли) на расчетных счетах и в торговых системах (ММВБ и СГК)										31.78				230,142,424		230,142,424

		Сбербанк														526,556				911,933,833.21

		Райффайзенбанк														12,194,963

		Еврофинанс														5,477,127

		РП ММВБ														205,287,710				707,172,678.75

		РП РТС														6,631,288				905,829,101.20

		Хлебобанк														24,780				912,276,708.81

		Денежные средства (валюта) на расчетных и депозитных счетах										31.78				158,767,926		158,767,926

		Райффайзенбанк														2,495,000		79,291,100

		Еврофинанс														2,500,844		79,476,826

		Хлебобанк														5,000		158,900

		Итого (RR):																2,607,029,683

		Итого (USD):																82,033,659

		* - РТС (лучшая цена покупки)

		**- АКМ (средняя цена покупки)

		*** - ММВБ (средневзвешенные цены)

		Справочно:

		Уставный капитал (руб.)																55,991,636

		Приблизительная ст. чистых активов (руб.)																2,551,038,047

		Стоимость чистых активов на одну акцию (руб.)																45.56

		Стоимость чистых активов на одну акцию (долл.)																1.43
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Структура

		Структура активов ОАО "ИК РУСС-ИНВЕСТ"

		(по состоянию на 4 января 2003г.)								Структура активов ОАО "ИК РУСС-ИНВЕСТ"

				Сумма (руб.)		Доля (%)						Факт		Рекоменд.		Рекоменд.  сумма (руб.)		Отклонения

		Денежные средства		568,910,350		21.82%				Ден. Ср-ва		21.82%		5.00%		130,351,484		-438,558,866

		Рубли		410,142,424		15.73%				Рубли		15.73%

		Валюта		158,767,926		6.09%				Валюта		6.09%

		Государственные ценные бумаги		572,572,104		21.96%				Гос. Облигации		21.96%		10.00%		260,702,968		-311,869,136

		Рубли		572,572,104						Рубли

		Валюта		0						Валюта

		Корпоративные облигации		205,843,672		7.90%				Корп. Облигации		7.90%		10.00%		260,702,968		54,859,296

		Недвижимость		83,689,452		3.21%				Акции		45.11%		70.00%		1,824,920,778		648,906,674

		Ликвидные акции		943,669,843		36.20%				Недвижимость		3.21%		5.00%		130,351,484		46,662,032

		Ограниченно ликвидные акции		110,373,051		4.23%				Итого:		100.00%		100.00%		2,607,029,683		-0

		в. т.ч.

		Сахалинморнефтегаз		75,127,920		2.88%

		Неликвидные акции		121,971,211		4.68%

		Всего:		2,607,029,683		100.00%

		Отраслевая структура портфеля акций

		Отрасль		Сумма (руб.)		Доля (%)

		Нефть и нефтепереработка		634,050,011		53.92%

		Газовая пром-сть		149,797,337		12.74%

		Электроэнергетика		164,274,316		13.97%

		Связь		172,706,605		14.69%

		Металлургия		17,851,586		1.52%

		Машиностроение		14,873,210		1.26%

		Прочие		22,461,039		1.91%

		Всего:		1,176,014,104		100.00%

		Предлагаемая структура портфеля

		Актив		Фактическая структура (%)		Существующие нормативы по структуре (%)		Предлагаемая структура (руб.)		Предлагаемая структура (%)

		Сумма активов (на 21.05.02)						2,607,029,683

		Налог на прибыль (руб.)						0

		Денежные средства в валюте (руб.)		21.82%		5.00%		65,175,742		2.50%

		Еврооблигации (руб.)		0.00%		0.00%		130,351,484		5.00%

		ГКО-ОФЗ (руб.)		0.00%		0.00%		260,702,968		10.00%

		Корпоративные облигации (руб.)		7.90%		10.00%		195,527,226		7.50%

		Недвижимость (руб.)		3.21%		5.00%		260,702,968		10.00%

		Акции российских предприятий (руб.)		45.11%		70.00%		1,694,569,294		65.00%

		ВСЕГО:						2,607,029,683		100.00%

		Структура портфеля акций

				Сумма		Количество акций		Доля в уставном капитале (%)		Справочно уставной капитал (сумма об. и прив. акций)

		Текущая стоимость портфеля акций (руб.)		486,130,627

		в т.ч.

		Ростелеком		89,913,296		4,074,553

		Планируемая стоимость портфеля (руб.)		1,694,569,294

		Остаток денежных средств для операций с акциями (руб.)		1,208,438,667

		Реализация проектов и покупка нелооцененных предприятий (руб.)		150,000,000

		Лимиты трейдеров для самостоятельной работы (руб.)		300,000,000

		Покупка крупных пакетов "голубых фишек" (руб.)		758,438,667

		Газпром		128,578,632		3,640,000		0.02%		23,673,512,900

		Сургутнефтегаз								43,427,992,940

		в портфеле				23,533,455		0.05%

		доп. покупка		137,544,000		10,000,000		0.02%

		Ростелеком								971,527,789

		в портфеле				4,074,553		0.42%

		доп. покупка		341,359,200		7,800,000		0.80%

				607,481,832
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Отраслевая структура портфеля акций ОАО "ИК РУСС-ИНВЕСТ"



Рост

		

		Стоимость активов, передаваемых в оперативнное управление трейдерам.

		(по состоянию на 4 января 2003г.)

								Кол-во		Стоимость (руб.)

		1. Соснин А.Е.

		Стоимость ГКО-ОФЗ								572,572,104.49

		Стоимость корпоративных облигаций								205,843,672.00

		Стоимость нефтяных акций								634,050,010.65

		в т.ч.

				Мегионнефтегаз АПИ				15,000		1,234,017.40

				Пурнефтегаз АПИ				30,000		1,906,800.00

				Сургутнефтегаз АОИ				6,633,455		172,357,306.85

				Сургутнефтегаз АПИ				6,000,000		48,957,090.00

				Транснефть				200		8,198,715.63

				Сиданко				2,000		0.00

		Стоимость акций Сбербанка

				АОИ				400		17,084,928.00

				АПИ				15,065		5,267,519.11

						Всего:				1,434,818,234.25

		2. Мигаль С.В.

		Стоимость акций								0.00

						Всего:				0.00

		3. Крупные пакеты.								258,090,496.58

		в т.ч.

				ДОК-9						0.00

				Космос						0.00

				На Тверской						0.00

				Нащокин						83,689,452.00

				Нижневартовск						2,440,704.00

				РНПЗ						96,832,420.58

				Сахалинморнефтегаз						75,127,920.00

				Ява						0.00

		4. Денежные средства								568,910,350.10

				Всего:						0.00

		Акций и корп. Обл. в управлении Соснина:								862,246,129.76

		Акций в управлении Мигаля:								0.00

		Свободные денежные средства:								568,910,350.10

		Вывод денежных средств из ГКО:

						Всего:				0.00

		На одного трейдера:								0.00

				Денежный лимит Соснина:						0.00

				Денежный лимит Мигаля:						0.00
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Лист6

		

		Динамика рыночной стоимости активов

		ОАО "ИК РУСС-ИНВЕСТ" в 2001-2002гг.

		Дата		Рыночная стоимость (долл.)		Прирост (%)

		1/4/01		53,507,556.49

		1/9/02		62,693,180.27		17.17%

		4/1/02		85,857,692.60		60.46%

		5/21/02		90,850,360.19		69.79%

		7/31/02		70,588,985.63		31.92%

		8/30/02		74,318,241.50		38.89%

		9/30/02		71,573,977.43		33.76%

		11/1/02		74,747,848.98		39.70%

		12/2/02		75,387,231.48		40.89%

		1/3/03		82,023,459.00		53.29%
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График 1. Динамика рыночной стоимости активов ОАО "ИК РУСС-ИНВЕСТ"
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Оценка

		РЫНОЧНАЯ СТОИМОСТЬ АКТИВОВ

		(по состоянию на 4 января 2003г.)																								Виды лимитов

		ЭМИТЕНТ		Прим.		Тип акций		Кол-во акций (шт.)		Доля в уставном капитале эмитента (%)		Курс ЦБ (руб./ долл.)		Рыночные котировки				Рыночная стоимость		Превышение лимита (-)		Доля в общей стоимости активов (%)		Доля в общей стоимости акций (%)		180,000,000		65,000,000		6,500,000

														USD		RR		RR		180,000,000.00						10,000,000		55,000,000

		Автоваз		*		АОИ		21,500				31.78		21.60				14,758,632		-8,258,632.00		0.57%		1.25%

		Аэрофлот				АОИ		10,000				31.78		0.34				108,592		6,391,407.74		0.00%		0.01%

		Березка в Лужниках		**		АОИ		1,320,000				31.78				0.00		0		6,500,000.00		0.00%		0.00%

		ГМК		*		АОИ		19,208				31.78		20.74				12,660,323		167,339,676.82		0.49%		1.08%

		Газпром		*		АОИ		6,267,671				31.78				23.90		149,797,337		-26,117,336.90		5.75%		12.74%

		Интервудсервис (ДОК-9)		**		АОИ		20,000		3.059		31.78				0.00		0		6,500,000.00		0.00%		0.00%

		Космос ГК		*		АОИ		201,000		0.120		31.78		0.00				0		6,500,000.00		0.00%		0.00%

		Кузбассэнерго		*		АОИ		50,000		0.008		31.78		0.19				301,910		6,198,090.00		0.01%		0.03%

		ЛУКойл		*		АОИ		310,000		0.038		31.78		15.42				151,914,756		28,085,244.00		5.83%		12.92%

		ЛОМО		*		АОИ		44,787				31.78		0.08				114,578		9,885,421.87		0.00%		0.01%

		Мегионнефтегаз		*		АПИ		10,000		0.008		31.78		3.88				1,234,017		5,265,982.60		0.05%		0.10%

		Мосэнерго		*		АОИ		55,500,000		0.196		31.78		0.03				55,383,006		124,616,994.00		2.12%		4.71%

		На тверской		**		АОИ		670,000		0.631		31.78				0.00		0		6,500,000.00		0.00%		0.00%

		Нижневартовскнефтегаз		*		АОИ		256,000		1.405		31.78		0.30				2,440,704		4,059,296.00		0.09%		0.21%

		Пурнефтегаз		*		АПИ		30,000		0.027		31.78		2.00				1,906,800		4,593,200.00		0.07%		0.16%

		РАО ЕЭС		*		АОИ		26,450,000		0.061		31.78		0.13				108,266,833		71,733,167.20		4.15%		9.21%

		Рязанский НПЗ		**		АОИ		179,233		10.070		31.78		17.00				96,832,421		-99,984,513.47		3.71%		8.23%

		Рязанский НПЗ				АПИ		33,193				31.78		9.15				9,652,093

		Ростелеком		*		АОИ		4,074,553		0.420		31.78		1.21				156,552,557		23,325,026.58		6.01%		13.31%

		Ростелеком				АПИ		5,000				31.78		0.77				122,417

		Самараэнерго		*		АОИ-2		50,000		0.061		31.78		0.03				46,081		6,453,919.00		0.00%		0.00%

		Самараэнерго		*		АОИ-3		300,000				31.78		0.03				276,486

		Сахалинморнефтегаз		*		АОИ		1,200,000		1.477		31.78		1.97				75,127,920		-68,627,920.00		2.88%		6.39%

		Сбербанк РФ		*		АОИ		2,800		0.021		31.78		192.00				17,084,928		42,647,552.89		0.66%		1.45%

		Сбербанк РФ		*		АПИ		72,065				31.78		2.30				5,267,519

		Северсталь				АОИ		3,300				31.78		49.50				5,191,263		1,308,737.00		0.20%		0.44%

		Сибнефть				АОИ		17,000				31.78		2.21				1,193,975		5,306,025.40		0.05%

		СИДАНКО		**		АОИ		2,000		0.001		31.78				0.00		0		6,500,000.00		0.00%		0.00%

		Сургутнефтегаз		*		АОИ		17,033,455		0.055		31.78		0.32				172,357,307		7,642,693.15		6.61%		14.66%

		Сургутнефтегаз		*		АПИ		6,500,000		0.021		31.78		0.24				48,957,090		16,042,910.00

		Транснефть		*		АПИ-1		755		0.000		31.78		341.70				8,198,716		-1,698,715.63		0.31%		0.70%

		Сибтелеком		*		АОИ		1,086,760		1.376		31.78		0.26				9,117,829		-2,617,829.46		0.35%		0.78%

		С-Зтел				АОИ		97,000		0.017		31.78		0.39				1,189,907		5,310,093.24		0.05%		0.10%

		С-Зтел				АПИ		50,000		0.009		31.78		0.20				311,762

		Уралсвязьинформ				АОИ		13,100,000				31.78		0.01				5,412,134		1,087,866.00		0.21%		0.46%

		Центртелеком				АОИ		0				31.78		0.27				0		6,500,000.00		0.00%		0.00%

		Юкос		*		АОИ		215,000				31.78		9.40				64,234,213		115,765,787.30		2.46%		5.46%

		BAT-Ява		**		АОИ		6,237,000		2.995		31.78				0.00		0		6,500,000.00		0.00%		0.00%

												31.78

		Нащокин (здание)		*		АОИ		1,197		100.000		31.78		2,200.00				83,689,452		96,310,548.00

												31.78

		Алроса-7				Обл.		12,500				31.78				1,006.50		12,581,250		-6,081,250.00

		Аэрофлот				Обл.		0				31.78				1,000.50		0		6,500,000.00

		Газпром				Обл.		55,000				31.78				1,024.00		56,320,000

		С-Зтел				Обл.		27,631				31.78				1,000.00		27,631,000		-21,131,000.00

		Росинтер				Обл.		10,000				31.78				1,000.00		10,000,000		-3,500,000.00

		ЛОМО				Обл.		55,500				31.78				1,005.20		55,788,600		-788,600.00

		Центртелеком				Обл.		43,028				31.78				1,011.50		43,522,822		21,477,178.00

																		Не менее 10%		10%

		Министерство финансов РФ		***		ГКО-ОФЗ						31.78				572,572,104		572,572,104		311,869,136.18

																		Лимит - 35%		35%

		Депозиты										31.78						180,000,000

		Еврофинанс														180,000,000				647,506,436.15

		Райффайзенбанк																		927,150,351.94

		Денежные средства (рубли) на расчетных счетах и в торговых системах (ММВБ и СГК)										31.78				230,142,424		230,142,424

		Сбербанк														526,556				911,933,833.21

		Райффайзенбанк														12,194,963

		Еврофинанс														5,477,127

		РП ММВБ														205,287,710				707,172,678.75

		РП РТС														6,631,288				905,829,101.20

		Хлебобанк														24,780				912,276,708.81

		Денежные средства (валюта) на расчетных и депозитных счетах										31.78				158,767,926		158,767,926

		Райффайзенбанк														2,495,000		79,291,100

		Еврофинанс														2,500,844		79,476,826

		Хлебобанк														5,000		158,900

		Итого (RR):																2,607,029,683

		Итого (USD):																82,033,659

		* - РТС (лучшая цена покупки)

		**- АКМ (средняя цена покупки)

		*** - ММВБ (средневзвешенные цены)

		Справочно:

		Уставный капитал (руб.)																55,991,636

		Приблизительная ст. чистых активов (руб.)																2,551,038,047

		Стоимость чистых активов на одну акцию (руб.)																45.56

		Стоимость чистых активов на одну акцию (долл.)																1.43
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Структура

		Структура активов ОАО "ИК РУСС-ИНВЕСТ"

		(по состоянию на 4 января 2003г.)								Структура активов ОАО "ИК РУСС-ИНВЕСТ"

				Сумма (руб.)		Доля (%)						Факт		Рекоменд.		Рекоменд.  сумма (руб.)		Отклонения

		Денежные средства		568,910,350		21.82%				Ден. Ср-ва		21.82%		5.00%		130,351,484		-438,558,866

		Рубли		410,142,424		15.73%				Рубли		15.73%

		Валюта		158,767,926		6.09%				Валюта		6.09%

		Государственные ценные бумаги		572,572,104		21.96%				Гос. Облигации		21.96%		10.00%		260,702,968		-311,869,136

		Рубли		572,572,104						Рубли

		Валюта		0						Валюта

		Корпоративные облигации		205,843,672		7.90%				Корп. Облигации		7.90%		10.00%		260,702,968		54,859,296

		Недвижимость		83,689,452		3.21%				Акции		45.11%		70.00%		1,824,920,778		648,906,674

		Ликвидные акции		943,669,843		36.20%				Недвижимость		3.21%		5.00%		130,351,484		46,662,032

		Ограниченно ликвидные акции		110,373,051		4.23%				Итого:		100.00%		100.00%		2,607,029,683		-0

		в. т.ч.

		Сахалинморнефтегаз		75,127,920		2.88%

		Неликвидные акции		121,971,211		4.68%

		Всего:		2,607,029,683		100.00%

		Отраслевая структура портфеля акций

		Отрасль		Сумма (руб.)		Доля (%)

		Нефть и нефтепереработка		634,050,011		53.92%

		Газовая пром-сть		149,797,337		12.74%

		Электроэнергетика		164,274,316		13.97%

		Связь		172,706,605		14.69%

		Металлургия		17,851,586		1.52%

		Машиностроение		14,873,210		1.26%

		Прочие		22,461,039		1.91%

		Всего:		1,176,014,104		100.00%

		Предлагаемая структура портфеля

		Актив		Фактическая структура (%)		Существующие нормативы по структуре (%)		Предлагаемая структура (руб.)		Предлагаемая структура (%)

		Сумма активов (на 21.05.02)						2,607,029,683

		Налог на прибыль (руб.)						0

		Денежные средства в валюте (руб.)		21.82%		5.00%		65,175,742		2.50%

		Еврооблигации (руб.)		0.00%		0.00%		130,351,484		5.00%

		ГКО-ОФЗ (руб.)		0.00%		0.00%		260,702,968		10.00%

		Корпоративные облигации (руб.)		7.90%		10.00%		195,527,226		7.50%

		Недвижимость (руб.)		3.21%		5.00%		260,702,968		10.00%

		Акции российских предприятий (руб.)		45.11%		70.00%		1,694,569,294		65.00%

		ВСЕГО:						2,607,029,683		100.00%

		Структура портфеля акций

				Сумма		Количество акций		Доля в уставном капитале (%)		Справочно уставной капитал (сумма об. и прив. акций)

		Текущая стоимость портфеля акций (руб.)		486,130,627

		в т.ч.

		Ростелеком		89,913,296		4,074,553

		Планируемая стоимость портфеля (руб.)		1,694,569,294

		Остаток денежных средств для операций с акциями (руб.)		1,208,438,667

		Реализация проектов и покупка нелооцененных предприятий (руб.)		150,000,000

		Лимиты трейдеров для самостоятельной работы (руб.)		300,000,000

		Покупка крупных пакетов "голубых фишек" (руб.)		758,438,667

		Газпром		128,578,632		3,640,000		0.02%		23,673,512,900

		Сургутнефтегаз								43,427,992,940

		в портфеле				23,533,455		0.05%

		доп. покупка		137,544,000		10,000,000		0.02%

		Ростелеком								971,527,789

		в портфеле				4,074,553		0.42%

		доп. покупка		341,359,200		7,800,000		0.80%

				607,481,832
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		Стоимость активов, передаваемых в оперативнное управление трейдерам.

		(по состоянию на 4 января 2003г.)

								Кол-во		Стоимость (руб.)

		1. Соснин А.Е.

		Стоимость ГКО-ОФЗ								572,572,104.49

		Стоимость корпоративных облигаций								205,843,672.00

		Стоимость нефтяных акций								634,050,010.65

		в т.ч.

				Мегионнефтегаз АПИ				15,000		1,234,017.40

				Пурнефтегаз АПИ				30,000		1,906,800.00

				Сургутнефтегаз АОИ				6,633,455		172,357,306.85

				Сургутнефтегаз АПИ				6,000,000		48,957,090.00

				Транснефть				200		8,198,715.63

				Сиданко				2,000		0.00

		Стоимость акций Сбербанка

				АОИ				400		17,084,928.00

				АПИ				15,065		5,267,519.11

						Всего:				1,434,818,234.25

		2. Мигаль С.В.

		Стоимость акций								0.00

						Всего:				0.00

		3. Крупные пакеты.								258,090,496.58

		в т.ч.

				ДОК-9						0.00

				Космос						0.00

				На Тверской						0.00

				Нащокин						83,689,452.00

				Нижневартовск						2,440,704.00

				РНПЗ						96,832,420.58

				Сахалинморнефтегаз						75,127,920.00

				Ява						0.00

		4. Денежные средства								568,910,350.10

				Всего:						0.00

		Акций и корп. Обл. в управлении Соснина:								862,246,129.76

		Акций в управлении Мигаля:								0.00

		Свободные денежные средства:								568,910,350.10

		Вывод денежных средств из ГКО:

						Всего:				0.00

		На одного трейдера:								0.00

				Денежный лимит Соснина:						0.00

				Денежный лимит Мигаля:						0.00
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		Динамика рыночной стоимости активов

		ОАО "ИК РУСС-ИНВЕСТ" в 2001-2002гг.

		Дата		Рыночная стоимость (долл.)		Прирост (%)

		1/4/01		53,507,556.49

		1/9/02		62,693,180.27		17.17%

		4/1/02		85,857,692.60		60.46%

		5/21/02		90,850,360.19		69.79%

		7/31/02		70,588,985.63		31.92%

		8/30/02		74,318,241.50		38.89%

		9/30/02		71,573,977.43		33.76%

		11/1/02		74,747,848.98		39.70%

		12/2/02		75,387,231.48		40.89%

		1/3/03		82,023,459.00		53.29%



&A

Страница &P



Лист6

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



дата

млн. долл.

График 1. Динамика рыночной стоимости активов ОАО "ИК РУСС-ИНВЕСТ"

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0



Лист7

		



&A

Страница &P



Лист8

		



&A

Страница &P



Лист9

		



&A

Страница &P



Лист10

		



&A

Страница &P



Лист11

		



&A

Страница &P



Лист12

		



&A

Страница &P



Лист13

		



&A

Страница &P



Лист14

		



&A

Страница &P



Лист15

		



&A

Страница &P



Лист16

		



&A

Страница &P



		



&A

Страница &P




_1112098872.xls
Диаграмма1

		37257

		37288

		37316

		37347

		37377

		37408

		37438

		37469

		37500

		37530

		37561

		37591



млн. руб.

млн. руб.

5604.3

3556.1

5283.6

4624.8

5146.5

5363.3

4148.5

5544.4

6719.9

7461.9

6571.7

12977.3



Лист1

		

		Биржевой оборот

				млн. руб.

		Jan-02		5,604.3

		Feb-02		3,556.1

		Mar-02		5,283.6

		Apr-02		4,624.8

		May-02		5,146.5

		Jun-02		5,363.3

		Jul-02		4,148.5

		Aug-02		5,544.4

		Sep-02		6,719.9

		Oct-02		7,461.9

		Nov-02		6,571.7

		Dec-02		12,977.3

				73,002.3
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Profile

		

				Table 1. Russian Federation Data Profile

						1995		1998		1999		2000		2001

				People

				Population, total (million)		148.1		146.8		146.2		146.8		144.3

				Economy

				GDP at market prices (billion US$)		337.9		282.4		193.2		251.1		304

				GDP growth (annual %)		-4.1		-5.2		5.4		8.3		5.0

				GNP per capita (current US$)		2,260.0		2,270.0		1,750.0		1,711.0		2,068.0

				Unemployment (%)		8.8		11.8		11.7		9.8		9.2

				CPI (%)		132.0		84.4		36.5		20.2		19.0

				PPI (%)		247.0		7.8		59.0		31.6		22.0

				Trade and finance

				Exports (billion US$)		82.7		72.9		70.2		105.6		106.4

				Imports (billion US $)		61.9		59.1		39.7		44.9		52.1

				Trade Balance (billion US$)		20.8		13.8		30.5		60.7		54.3

				Revenues of general government (billion roubles)		509.4		859.0		1,359.0		2,738.9		2,771.0

				Expenditures of general government (billion roubles)		603.0		980.0		1,451.0		2,492.2		2,598.0

				Total balance (billion roubles)		-93.6		-121.0		-92.0		246.7		173.0

				Total balance, % of GDP		-5.7		-4.5		-2.1		1.6		1.9

				Primary balance, % of GDP		-2.3		0.3		1.6		5.1		5.9

				Gross International Reserves		17.2		12.2		12.5		24.3		41.2

				Source: World Development Indicators database, July 2000; State Committee of Statistics; Branswick UBS Warburg
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		Quaterly index of Russian GDP in 1994-2001 (1994 = 100%)

		1994 I		100.0

		II		102.3

		III		110.8

		IV		110.0

		1995 I		94.0

		II		98.2

		III		107.5

		IV		105.6

		1996 I		92.2

		II		94.9

		III		101.7

		IV		102.7

		1997 I		91.2

		II		93.7

		III		104.3

		IV		106.0

		1998 I		90.0

		II		92.7

		III		95.9

		IV		97.3

		1999 I		87.6

		II		94.8

		III		106.2

		IV		107.5

		2000 I		95.5

		II		102.9

		III		115.6

		IV		114.7

		2001 I		101.9

		II		108.8

		III		123.5

		IV		119.6		113,9		2490

		2002 I		105.7		114,3		2278

		II		113.2		117,3		2564

		III		128.8		119,2		3065

		IV		125.6		119,9		2956

		млрд. деном. Руб.

		ГКС		1,994.0		1995		1996		1997		1998		1999		2000		2001		2001		0

																				1 кв		2 кв

		Номинальный валовой внутренний продукт

		в рыночных ценах				1540.5		2145.7		2478.6		2741.1		4757.2		7063.4		3994.5		1886.3		2108.2

		в основных ценах				1435.5		1968.3		2270.7		2507.9		4279.6		6289.3		3551.4		1674.4		1877

		в том числе:

		Производство товаров				647.7		896.2		981.5		1084.6		1945.5		2947.7		1545.1		734.7		810.4

		из них:

		Пpомышленность				416.4		582		644.1		749.1		1330.2		2040.9		1172.2		575.6		596.6

		Сельское хозяйство				96.9		134.1		140.2		136.7		324.7		449.5		132.6		56.4		76.2

		Стpоительство				121.9		165.6		180		177		263.9		421.1		217.6		92.5		125.1

		Производство услуг				787.8		1072.1		1289.2		1069.8		1879		2672.4		1617.4		773.9		843.5

		в т.ч.

		транспорт и связь				168.9		240.9		274.5		269.4		408.9		526.9		325.8		147.5		178.3

		торговля, общественное питание и заготовки				282.9		360.7		398.8		490.6		926.2		1323.7		737.4		361.8		375.6

		нерыночные услугии				194.2		272.7		348.7		353.5		455.1		669.2		388.9		165.8		223.1

		Структура ВВП

				Оплата труда		Чистые налоги		Валовая прибыль и смешанные доходы		Всего

		1991		0.6		0.1		0.7		1.4

		1992		7		0.6		11.4		19

		1993		76.3		18.2		77		171.5

		1994		301		58.4		251.3		610.7

		1995		695.8		182.3		662.4		1540.5

		1996		1064.2		290.7		790.8		2145.7

		1997		1238.9		358.7		881		2478.6

		1998		1292.7		415.6		1032.8		2741.1

		1999		1933.8		765.4		2067.6		4766.8

		2000		2936.4		1248.2		3117.6		7302.2

		2001		4060.9		1500.3		3479.6		9040.8





GDP-chart

		

				Source: High School of Economics, Moscow.
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				Source: State Committee of Statistics, Russia.
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Figure 1. The Structure of Russian GDP in 1995
(% of total GDP).
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Диаграмма 1. Структура ВВП России в 1991г.
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				Source: State Committee of Statistics, Russia.
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Figure 2. The Structure of Russian GDP in 2000
 (% of total GDP)
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		Monthly Index of Industrial Output in Russia, 1995-2001 (1995=100%)

		1995 Jan		100.0

		Feb		99.5

		Mar		105.7

		Apr		96.9

		May		97.8

		Jun		100.1

		Jul		98.8

		Aug		102.2

		Sep		101.3

		Oct		104.9

		Nov		101.1

		Dec		105.2

		1996 Jan		95.4

		Feb		97.1

		Mar		104.5

		Apr		100.4

		May		91.5

		Jun		90.8

		Jul		92.6

		Aug		91.9

		Sep		94.5

		Oct		101.5

		Nov		95.3

		Dec		103.2

		1997 Jan		93.6

		Feb		96.6

		Mar		102.5

		Apr		99.3

		May		91.7

		Jun		90.7

		Jul		95.6

		Aug		97.2

		Sep		98.3

		Oct		105.7

		Nov		102.8

		Dec		108.9

		1998 Jan		96.3

		Feb		97.7

		Mar		105.1

		Apr		100.3

		May		89.1

		Jun		88.0

		Jul		87.0

		Aug		85.9

		Sep		83.5

		Oct		93.4

		Nov		93.1

		Dec		101.7

		1999 Jan		92.7

		Feb		93.6

		Mar		104.7

		Apr		100.0

		May		95.7

		Jun		101.0

		Jul		104.8

		Aug		109.3

		Sep		108.9

		Oct		108.3

		Nov		107.6

		Dec		118.1

		2000 Jan		105.7

		Feb		109.1

		Mar		117.5

		Apr		109.4

		May		109.1

		Jun		113.5

		Jul		117.3

		Aug		123.7

		Sep		120.6

		Oct		123.4

		Nov		120.2

		Dec		122.7

		2001 Jan		114.0

		Feb		112.5

		Mar		123.1

		Apr		117.2

		May		116.9

		Jun		117.9

		Jul		122.7

		Aug		130.3

		Sep		125.5

		Oct		129.9

		Nov		126.1

		Dec		126.2
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				Source: High School of Economics, Moscow.
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Chart 2. Monthly Index of Industrial Output in Russia, 1995-2001 (1995=100%)
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График 2. Месячный индекс промышленного производства, 1995-2001 (1995=100%)
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CPI-chart

		

		Growth of Capital Investments in Russia, 1994-2001 (1994=100%)

																		1992		100.00

		1994 Jan		100.0														1993		88.00

		Feb		101.9														1994		66.90

		Mar		92.3														1995		60.20

		Apr		106.7														1996		49.40

		May		129.2														1997		46.90

		Jun		134.2														1998		41.30

		Jul		125.8														1999		43.40

		Aug		129.6														2000		51.00

		Sep		123.5														2001		55.40

		Oct		121.6

		Nov		166.4

		Dec		229.1

		1995 Jan		63.7

		Feb		88.2

		Mar		86.1

		Apr		88.8

		May		104.4

		Jun		115.4

		Jul		111.5

		Aug		115.5

		Sep		117.1

		Oct		120.4

		Nov		151.1

		Dec		255.5

		1996 Jan		83.5

		Feb		86.5

		Mar		91.7

		Apr		86.9

		May		88.4

		Jun		102.0

		Jul		103.3

		Aug		109.2

		Sep		117.7

		Oct		109.2

		Nov		118.1

		Dec		181.5

		1997 Jan		68.2

		Feb		72.7

		Mar		82.4

		Apr		80.4

		May		81.6

		Jun		99.1

		Jul		101.2

		Aug		107.5

		Sep		119.0

		Oct		109.6

		Nov		117.6

		Dec		188.2

		1998 Jan		65.3

		Feb		69.6

		Mar		76.3

		Apr		74.5

		May		77.6

		Jun		93.0

		Jul		96.1

		Aug		102.3

		Sep		97.7

		Oct		90.4

		Nov		96.7

		Dec		142.5

		1999 Jan		60.6

		Feb		65.7

		Mar		73.0

		Apr		71.0

		May		77.5

		Jun		96.3

		Jul		98.8

		Aug		105.0

		Sep		109.3

		Oct		103.9

		Nov		108.4

		Dec		174.8

		2000 Jan		65.4

		Feb		76.2

		Mar		84.5

		Apr		81.4

		May		92.3

		Jun		112.7

		Jul		115.4

		Aug		128.3

		Sep		130.6

		Oct		125.1

		Nov		128.5

		Dec		198.2

		2001 Jan		70.7

		Feb		80.4

		Mar		88.2

		Apr		88.7

		May		105.6

		Jun		123.1

		Jul		124.7

		Aug		139.4





Income

		

				Source: High School of Economics, Moscow.
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Chart 3. Monthly Index of Real Investments in Russia, 1994-2001 (1994=100%)
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График 4. Ежегодный индекс роста реальных инвестиций, 1994-2001 (1994=100%)

1992

100

1993

88

1994

66.9

1995

60.2

1996

49.4

1997

46.9

1998

41.3

1999

43.4

2000

51

2001

55.4



Uneml

		1992		1992

		1993		1993

		1994		1994

		1995		1995

		1996		1996

		1997		1997

		1998		1998

		1999		1999

		2000		2000

		2001		2001



Year

Investments (%)

Chart 2. Annual Index of Real Investments in Russia, 1994-2001 (1994=100%)
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Unempl-chart

		

		Moscow Narodny Purchasing Managers' Index (PMI)

				Change Mark		Unadjusted		Seasonally adjusted

		1999 Nov		50		56.40		57.10

		Dec		50		57.50		57.30

		2000 Jan		50		48.40		54.60

		Feb		50		57.40		55.30

		Mar		50		57.60		56.70

		Apr		50		56.80		56.10

		May		50		55.00		55.50

		Jun		50		56.10		55.70

		Jul		50		54.70		55.90

		Aug		50		57.90		56.20

		Sep		50		57.90		56.30

		Oct		50		53.90		54.90

		Nov		50		55.50		54.70

		Dec		50		51.50		53.30

		2001 Jan		50		44.00		51.90

		Feb		50		53.20		51.40

		Mar		50		57.00		53.20

		Apr		50		56.10		53.60

		May		50		50.60		52.50

		Jun		50		55.10		53.50

		Jul		50		54.40		54.80

		Aug		50		56.10		55.40

		Sep		50		57.20		56.00

		Oct		50		53.80		55.10

				Source: Moscow Narodny Bank, London
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Chart 4. Moscow Narodny PMI, 1999-2001.



Reserves

		

		CPI Monthly Index in Russia 1992-2001 (1992=100%)

		1992 Jan		100.0

		Feb		138.0

		Mar		130.0

		Apr		122.0

		May		112.0

		Jun		119.0

		Jul		111.0

		Aug		109.0

		Sep		112.0

		Oct		123.0

		Nov		126.0

		Dec		125.0

		1993 Jan		126.0

		Feb		125.0

		Mar		120.0

		Apr		119.0

		May		118.0

		Jun		120.0

		Jul		122.0

		Aug		126.0

		Sep		123.0

		Oct		120.0

		Nov		116.0

		Dec		113.0

		1994 Jan		118.0

		Feb		111.0

		Mar		107.0

		Apr		108.0

		May		107.0

		Jun		106.0

		Jul		105.0

		Aug		105.0

		Sep		108.0

		Oct		115.0

		Nov		115.0

		Dec		116.0

		1995 Jan		118.0

		Feb		111.0

		Mar		109.0

		Apr		108.5

		May		107.9

		Jun		106.7

		Jul		105.4

		Aug		104.6

		Sep		104.5

		Oct		104.7

		Nov		104.6

		Dec		103.2

		1996 Jan		104.1

		Feb		102.8

		Mar		102.8

		Apr		102.2

		May		101.6

		Jun		101.2

		Jul		100.7

		Aug		99.8

		Sep		100.3

		Oct		101.2

		Nov		101.9

		Dec		101.4

		1997 Jan		102.3

		Feb		101.5

		Mar		101.4

		Apr		101.0

		May		100.9

		Jun		101.1

		Jul		100.9

		Aug		99.9

		Sep		99.7

		Oct		100.2

		Nov		100.6

		Dec		101.0

		1998 Jan		101.5

		Feb		100.9

		Mar		100.6

		Apr		100.4

		May		100.5

		Jun		100.1

		Jul		100.2

		Aug		103.7

		Sep		138.4

		Oct		104.5

		Nov		105.7

		Dec		111.6

		1999 Jan		108.4

		Feb		104.1

		Mar		102.8

		Apr		103.0

		May		102.2

		Jun		101.9

		Jul		102.8

		Aug		101.2

		Sep		101.5

		Oct		101.4

		Nov		101.2

		Dec		101.3

		2000 Jan		102.3

		Feb		101.0

		Mar		100.6

		Apr		100.9

		May		101.8

		Jun		102.6

		Jul		101.8

		Aug		101.0

		Sep		101.3

		Oct		102.1

		Nov		101.5

		Dec		101.6

		2001 Jan		102.8

		Feb		102.3

		Mar		101.9

		Apr		101.8

		May		101.8

		Jun		101.6

		Jul		100.5

		Aug		100.0

		Sep		100.6

		Oct		101.1

		Nov		101.4

		Dec		101.6





Res-chart

		

				Source: High School of Economics, Moscow.
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Chart 7. Monthly CPI Index in Russia, 1992-2001
 (January 1992=100%)
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Темп роста (%)

График 5. Динамика месячного индекса потребительских цен в России, 1992-2001
 (Январь 1992=100%)
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M2-chart

		

		Monthly Index of Real Disposable Income in Russia, 1993-2001(December 1992=100)

		1993 Jan		73.0				1992 IV		100

		Feb		79.6				1993 I		88

		Mar		85.9				II		97.7

		Apr		85.0				III		102.6

		May		83.3				IV		106.7

		Jun		98.3				1994 I		96

		Jul		95.3				II		110.4

		Aug		95.1				III		122.5

		Sep		93.2				IV		121.4

		Oct		84.8				1995 I		91.1

		Nov		89.9				II		98.4

		Dec		116.9				III		99.4

		1994 Jan		78.3				IV		98.4

		Feb		87.7				1996 I		92.5

		Mar		96.5				II		95.2

		Apr		103.3				III		95.3

		May		95.0				IV		106.8

		Jun		105.5				1997 I		96.3

		Jul		108.6				II		103.8

		Aug		115.1				III		100.8

		Sep		114.8				IV		110.7

		Oct		109.1				1998 I		87.7

		Nov		103.6				II		91.1

		Dec		121.2				III		82.9

		1995 Jan		82.4				IV		84.5

		Feb		80.8				1999 I		64.8

		Mar		88.9				II		71.4

		Apr		89.7				III		72.2

		May		90.6				IV		86.1

		Jun		94.3				2000 I		71.9

		Jul		91.4				II		80.9

		Aug		91.8				III		82

		Sep		92.7				IV		92.2

		Oct		87.2				2001 I		74.6

		Nov		88.0				II		84.9

		Dec		97.7				III		89.3

		1996 Jan		83.1				IV		97.7

		Feb		86.4

		Mar		89.8

		Apr		91.6

		May		84.3

		Jun		91.0

		Jul		89.2

		Aug		90.1

		Sep		87.4

		Oct		94.4

		Nov		91.6

		Dec		112.6

		1997 Jan		89.1

		Feb		89.3

		Mar		91.8

		Apr		98.9

		May		91.6

		Jun		100.9

		Jul		96.6

		Aug		94.1

		Sep		92.4

		Oct		95.3

		Nov		93.0

		Dec		122.3

		1998 Jan		79.5

		Feb		82.7

		Mar		84.0

		Apr		90.5

		May		81.8

		Jun		83.7

		Jul		85.7

		Aug		83.3

		Sep		67.9

		Oct		76.3

		Nov		71.6

		Dec		88.2

		1999 Jan		57.1

		Feb		61.2

		Mar		63.4

		Apr		68.3

		May		64.7

		Jun		67.4

		Jul		65.9

		Aug		68.8

		Sep		68.1

		Oct		70.7

		Nov		71.2

		Dec		97.9

		2000 Jan		57.4

		Feb		68.5

		Mar		74.3

		Apr		75.3

		May		72.2

		Jun		77.4

		Jul		74.2

		Aug		76.3

		Sep		77.4

		Oct		75.5

		Nov		79.6

		Dec		100.6

		2001 Jan		61.4

		Feb		69.6

		Mar		75.9

		Apr		79.4

		May		73.2

		Jun		83.2

		Jul		80

		Aug		83.9

		Sep		83.9

		Oct		82.8

		Nov		83.5

		Dec		104.6





Rates

		

				Source: High School of Economics, Moscow.
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Chart 5. Monthly Index of Real Personal Income in Russia, 1993-2001 (December 1992=100%)
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График 3.  Квартальный индекс реальных денежных доходов, 1993-2001 (Декабрь 1992=100%)
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		The Total Number of Unemployed in Russia, 1994-2001 (million of people)

				1994		1995		1996		1997		1998		1999		2000		2001

		million		5.7		6.5		7.3		8.1		9.6		8.9		7		5.9

		% of economically active population		7.8		9		10		11.2				12.2		9.8		8.3

		% к соотв. периоду прошлого года		126,1		114,9		111,3		111,7		118,6		91,5		79,1		81,6 

				1994

				1995

				1996

				1997

				1998

				1999

				2000

				2001





Trade-chart

		

				Source: Bank of Russia





Trade-chart

		1994		1994

		1995		1995

		1996		1996

		1997		1997

		1998		1998

		1999		1999

		2000		2000

		2001		2001



million

% of economically active population

Figure 6. The Total Number of Unemployed in Russia in 1994-2001 (million).
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Paybalance

		

		Date		International Reserves (thousands of US dollars)		Foreign Exchange (including SDR)		Gold

		1997 Jan		15,324		11,276		4,047

		1997 Feb		13,993		9,930		4,064

		1997 Mar		15,208		11,127		4,081

		1997 Apr		16,495		12,429		4,066

		1997 May		18,184		14,068		4,117

		1997 Jun		20,016		15,884		4,132

		1997 Jul		24,549		20,396		4,153

		1997 Aug		24,456		20,186		4,270

		1997 Sep		23,920		19,604		4,316

		1997 Oct		23,105		18,737		4,368

		1997 Nov		22,916		18,448		4,468

		1997 Dec		16,810		12,201		4,608

		1998 Jan		17,784		12,895		4,889

		1998 Feb		15,375		10,480		4,895

		1998 Mar		15,034		10,212		4,822

		1998 Apr		16,859		11,910		4,948

		1998 May		15,953		10,957		4,996

		1998 Jun		14,627		9,625		5,002

		1998 Jul		16,169		11,161		5,008

		1998 Aug		18,409		13,805		4,604

		1998 Sep		12,459		8,198		4,262

		1998 Oct		12,709		8,840		3,869

		1998 Nov		13,572		9,656		3,916

		1998 Dec		12,480		8,175		4,306

		1999 Jan		12,223		7,801		4,422

		1999 Feb		11,621		7,078		4,543

		1999 Mar		11437		7,284		4,153

		1999 Apr		10,765		6,679		4,086

		1999 May		11,168		7,074		4,094

		1999 Jun		11,937		8,034		3,903

		1999 Jul		12,152		8,189		3,964

		1999 Aug		11,921		7,827		4,094

		1999 Sep		11,231		6,824		4,407

		1999 Oct		11,212		6,634		4,579

		1999 Nov		11,752		7,081		4,671

		1999 Dec		11,504		7,599		3,906

		2000 Jan		12,456		8,457		3,998

		2000 Feb		12,948		8,912		4,035

		2000 Mar		13,657		9,606		4,051

		2000 Apr		15,532		11,456		4,076

		2000 May		17,091		13,410		3,682

		2000 Jun		19,570		15,878		3,692

		2000 Jul		20,996		17,685		3,312

		2000 Aug		23,302		19,955		3,347

		2000 Sep		23,731		20,289		3,442

		2000 Oct		25,007		21,474		3,533

		2000 Nov		25,880		22,290		3,590

		2000 Dec		27667		24035		3632

		2001 Jan		27,972		24,264		3,708

		2001 Feb		29,638		25,888		3,749

		2001 Mar		28,345		24,591		3,754

		2001 Apr		29,709		25,942		3,767

		2001 May		31,650		27,868		3,782

		2001 Jun		33,550		29,749		3,801

		2001 Jul		35,053		31,251		3,801

		2001 Aug		36,502		32,694		3,807

		2001 Sep		37,493		33,686		3,807

		2001 Oct		37,957		34,044		3,913
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Chart 5. The Dynamics of Russian International Reserves
in 1997-2001 (thousands of US dollars).
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Debt

		

		Date		Money Supply (M2), billion of roubles		Cash& Coins		Accounts

		1996 Dec		288.3		103.8		184.5

		Jan 1996		289.9		96.4		193.5

		Feb 1997		299.5		102.1		197.4

		Mar 1997		305.8		105.2		200.6

		Apr 1997		317.8		115.2		202.6

		May 1997		328.4		120.4		208.0

		Jun 1997		352.0		136.9		215.1

		Jul 1997		363.0		140.4		222.6

		Aug 1997		364.6		141.6		223.0

		Sep 1997		363.0		134.9		228.1

		Oct 1997		368.8		135.8		233.0

		Nov 1997		357.4		128.8		228.6

		Dec 1997		374.1		130.4		243.7

		Jan 1998		374.1		130.4		243.7

		Feb 1998		361.2		116.7		244.5

		Mar 1998		362.9		120.4		242.5

		Apr 1998		360.4		119.1		241.3

		May 1998		368.0		128.6		239.4

		Jun 1998		370.0		129.9		240.1

		Jul 1998		368.6		129.8		238.8

		Aug 1998		360.0		129.3		230.7

		Sep 1998		343.6		133.4		210.2

		Oct 1998		365.8		154.2		211.6

		Nov 1998		377.6		166.4		211.2

		Dec 1998		396.9		167.3		229.6

		Jan 1999		448.3		187.8		260.5

		Feb 1999		444.2		178.0		266.2

		Mar 1999		463.9		180.8		283.1

		Apr 1999		473.8		174.1		299.7

		May 1999		509.6		195.2		314.4

		Jun 1999		542.4		205.3		337.1

		Jul 1999		567.7		216.4		351.3

		Aug 1999		583.2		218.2		365.1

		Sep 1999		590.8		216.2		374.6

		Oct 1999		597.4		212.8		384.6

		Nov 1999		625.1		222.0		403.1

		Dec 1999		646.5		219.3		427.2

		Jan 2000		704.7		266.6		438.1

		Feb 2000		695.0		232.9		462.1

		Mar 2000		726.6		242.0		484.6

		Apr 2000		751.4		251.5		499.9

		May 2000		787.9		279.1		508.8

		Jun 2000		831.6		289.3		542.3

		Jul 2000		892.2		321.8		570.4

		Aug 2000		931.2		334.0		597.2

		Sep 2000		960.1		341.6		618.5

		Oct 2000		992.4		351.0		641.4

		Nov 2000		1,001.2		349.7		651.5

		Dec 2000		1,036.4		358.4		678.1

		Jan 2001		1,144.3		419.3		725.0

		Feb 2001		1,079.3		380.1		699.2

		Mar 2001		1,109.7		388.0		721.7

		Apr 2001		1,149.5		399.4		750.1

		May 2001		1,210.0		435.4		774.7

		Jun 2001		1,233.7		438.3		795.4

		Jul 2001		1,294.3		474.7		819.6

		Aug 2001		1,330.2		490.6		839.6

		Sep 2001		1,365.5		507.1		858.4
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				Source: Bank of Russia
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Chart 6. The Dynamics of Money Supply in Russia
in 1997-2001 (billion of roubles).
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				Jan 1995		Feb		Mar		Apr		May		Jun		Jul		Aug		Sep		Oct		Nov		Dec		Jan 1996		Feb		Mar		Apr		May		Jun		Jul		Aug		Sep		Oct		Nov		Dec		Jan 1997		Feb		Mar		Apr		May		Jun		Jul		Aug		Sep		Oct		Nov		Dec		Jan 1998		Feb		Mar		Apr		May		Jun		Jul		Aug		Sep		Oct		Nov		Dec		Jan 1999		Feb		Mar		Apr		May		Jun		Jul		Aug		Sep		Oct		Nov		Dec		Jan 2000		Feb		Mar		Apr		May		Jun		Jul		Aug		Sep		Oct		Nov		Dec		Jan 2001		Feb		Mar		Apr		May		Jun		Jul		Aug		Sep

		Interbank Interest Rate		222.9		120.5		123.7		101.3		62.9		66.0		113.0		104.0		65.0		33.4		32.8		52.3		31.1		29.3		67.9		36.5		30.5		63.9		44.7		31.5		38.6		29.4		26.7		26.4		21.1		25.8		32.4		28.2		14.8		16.1		14.3		16.2		15.6		18.2		20.5		28.4		24.1		30.3		25.9		29.5		47.6		56.1		58.8		45.3		139.7		84.9		36.7		27.8		28.1		20.4		20.7		15.2		7.1		8.4		9.0		9.3 		18.2		16.1		13.2		11.8		11.8		11.3		6.5		11.1		7.6 		5.1		3.4		 4.6		 3.3		 5.2		 8.5		7.3		5.4		12.1		8.3		9.0		6.9		13.2		6.2		7.3		8.1

		GKO Yield		262.9		236.0		184.9		149.2		114.1		65.9		82.6		104.5		104.7		91.1		88.5		104.1		80.2		52.2		67.5		69.2		107.9		110.7		64.3		50.2		46.2		39.5		35.5		33.6		29.1		25.4		29.3		31.3		23.2		18.7		17.2		17.6		18.3		18.3		20.7		32.0		29.4		26.4		22.2		25.0		43.9		51.3		58.0		84.2												33.4		30.7		27.4		20.2		16.0																		17.2		14.9		11.4		13.1		12.9		 10.0		 10.6		11.3 		 12.2		 12.8		8.1				11.8		13.1		12.4		 13.4		 13.8		 14.0		12.3

		Deposit Interest Rate		84.0		96.0		96.0		96.0		84.0		66.0		60.0		54.0		54.0		54.0		54.0		54.0		54.0		54.0		38.4		38.4		48.0		48.0		48.0		48.0		48.0		48.0		30.0		30.0		30.2		26.8		18.3		18.0		17.3		17.1		16.6		15.4		10.3		9.5		9.9		11.8		11.6		12.2		11.2		11.0		12.9		14.0		15.1		17.5		23.8		27.3		22.3		25.7		24.2		22.8		18.9		14.6		14.7		11.0		12.6		8.8		9.7		 9.0		9.4		8.5		13.4		7.9		7.6		5.4		7.3		7.2		6.4		5.1		4.6		4.4		4.6		   4.2		4.1		4.7		4.5		4.3		5.4		4.7		 4.2		5.3
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Chart 8. The Dynamics of Interest Rates in Russia in 1995-2001.
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				Export (FOB prices), million US dollars		Import (FOB prices), million US dollars		Surplus, million US dollars

		1994		67,826		50,452		17,374

		1995		82,913		62,603		20,310

		1996		90,563		68,092		22,471

		1997		89,008		71,983		17,025

		1998		74,884		58,015		16,869

		1999		75,666		39,537		36,129

		2000		105,565		44,862		60,703

		2001		52,207		24,711		27,496

		1994 год

		I квартал 1994 г.		13,293		11,315		1,978

		II квартал 1994 г.		17,355		12,091		5,264

		III квартал 1994 г.		18,688		12,549		6,139

		IV квартал 1994 г.		18,490		14,497		3,993

		1995 год

		I квартал 1995 г.		19,059		13,428		5,631

		II квартал 1995 г.		20,649		14,615		6,034

		III квартал 1995 г.		20,494		15,760		4,734

		IV квартал 1995 г.		22,711		18,800		3,911

		1996 год

		I квартал 1996 г.		20,872		16,368		4,504

		II квартал 1996 г.		21,940		17,153		4,787

		III квартал 1996 г.		21,917		17,037		4,880

		IV квартал 1996 г.		25,834		17,534		8,300

		1997 год

		I квартал 1997 г.		21,149		15,240		5,909

		II квартал 1997 г.		20,643		17,167		3,476

		III квартал 1997 г.		21,811		18,408		3,403

		IV квартал 1997 г.		25,405		21,168		4,237

		январь		6,994		4,730		2,264

		февраль		6,772		4,965		1,807

		март		7,383		5,545		1,838

		апрель		6,962		6,062		900

		май		6,733		5,411		1,322

		июнь		6,948		5,694		1,254

		июль		7,596		6,324		1,272

		август		7,048		6,001		1,047

		сентябрь		7,167		6,083		1,084

		октябрь		8,052		6,686		1,366

		ноябрь		8,351		6,355		1,996

		декабрь		9,002		8,127		875

		1998 год

		I квартал 1998 г.		18,554		17,841		713

		II квартал 1998 г.		18,866		17,388		1,478

		III квартал 1998 г.		18,125		13,431		4,694

		IV квартал 1998 г.		19,339		9,355		9,984

		январь		5,911		5,628		283

		февраль		5,885		5,867		18

		март		6,758		6,346		412

		апрель		6,236		6,048		188

		май		6,119		5,638		481

		июнь		6,511		5,702		809

		июль		6,305		5,495		810

		август		5,828		4,906		922

		сентябрь		5,992		3,030		2,962

		октябрь		6,083		2,920		3,163

		ноябрь		5,965		2,942		3,023

		декабрь		7,291		3,493		3,798

		1999 год

		I квартал 1999 г.		15,561		9,111		6,449

		II квартал 1999 г.		16,974		10,108		6,866

		III квартал 1999 г.		18,962		9,484		9,478

		IV квартал 1999 г.		24,169		10,833		13,336

		январь		4,602		2,691		1,911

		февраль		5,029		2,951		2,078

		март		5,929		3,469		2,460

		апрель		6,519		3,278		3,241

		май		5,097		2,878		2,219

		июнь		5,358		3,952		1,406

		июль		6,307		3,238		3,069

		август		6,192		3,109		3,083

		сентябрь		6,463		3,137		3,326

		октябрь		6,930		3,378		3,552

		ноябрь		7,560		3,463		4,097

		декабрь		9,679		3,992		5,687

		2000 год

		I квартал 2000 г.		24,364		9,980		14,384

		II квартал 2000 г.		25,009		10,379		14,630

		III квартал 2000 г.		26,728		11,127		15,600

		IV квартал 2000 г.		29,464		13,375		16,089

		январь		6,961		2,890		4,071

		февраль		8,114		3,429		4,685

		март		9,288		3,662		5,626

		апрель		8,106		3,386		4,720

		май		8,321		3,402		4,919

		июнь		8,583		3,591		4,992

		июль		8,616		3,602		5,014

		август		9,131		3,775		5,356

		сентябрь		8,982		3,749		5,233

		октябрь		9,044		4,132		4,912

		ноябрь		10,187		4,353		5,834

		декабрь		10,232		4,891		5,341

		2001 год

		I квартал 2001 г.		25,594		11,079		14,515

		II квартал 2001 г.		26,613		13,632		12,981

		январь		8,392		3,223		5,169

		февраль		8,273		3,626		4,647

		март		8,929		4,230		4,699

		апрель		8,487		4,324		4,163

		май		8,810		4,596		4,214

		июнь		9,316		4,712		4,604

		июль		8,254		4,299		3,955

		август		8,858		4,446		4,412
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				Source: Bank of Russia
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Figure 3. The Trade Balance of Russia in 1994-2001.
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Bud-chart

		

				I - 1994		II - 1994 г.		III - 1994 		IV - 1994 		1994 		I - 1995 		II - 1995 		III - 1995 		IV - 1995 		1995 		I - 1996 		II - 1996 		III - 1996 		IV - 1996 		1996 		I - 1997 		II - 1997 		III - 1997 		IV - 1997 		1997 		I - 1998 		II - 1998 		III - 1998 		IV - 1998 		1998 		I - 1999 		II - 1999 		III - 1999 		IV - 1999 		1,999		I -  2000		II - 2000		III - 2000		IV - 2000		2,000		I - 2001		II - 2001		2,001

		Current Account		1,942		2,024		3,774		693		8,434		5,441		2,841		-888		91		7,484		3,694		1,555		1,942		4,561		11,753		3,689		-336		-1,212		-81		2,060		-2,339		-3,408		-261		6,694		687		4,369		4,125		5,573		10,664		24,731		11,901		10,942		10,552		12,923		46,317		11,773		9,376		34,200

		Capital Account		-2,034		-519		-2,109		-4,213		-8,875		-2,558		-2,974		7,992		-1,971		488		-1,406		1,432		-303		-6,583		-6,860		-2,185		951		1,787		2,238		2,791		4,749		6,270		3,985		-6,608		8,397		-3,594		-3,338		-4,299		-6,465		-17,695		-9,825		-10,183		-7,752		-9,290		-37,050		-9,325		-7,841		-17,500

						I - 1994		II - 1994 г.		III - 1994 		IV - 1994 		1994 		I - 1995 		II - 1995 		III - 1995 		IV - 1995 		1995 		I - 1996 		II - 1996 		III - 1996 		IV - 1996 		1996 		I - 1997 		II - 1997 		III - 1997 		IV - 1997 		1997 		I - 1998 		II - 1998 		III - 1998 		IV - 1998 		1998 		I - 1999 		II - 1999 		III - 1999 		IV - 1999 		1,999		I -  2000		II - 2000		III - 2000		IV - 2000		2,000		I - 2001		II - 2001

		Счет текущих операций		Current Account		1,942		2,024		3,774		693		8,434		5,441		2,841		-888		91		7,484		3,694		1,555		1,942		4,561		11,753		3,689		-336		-1,212		-81		2,060		-2,339		-3,408		-261		6,694		687		4,369		4,125		5,573		10,664		24,731		11,901		10,942		10,552		12,923		46,317		11,773		9,376

		Товары и услуги				848		2,970		4,802		1,886		10,506		4,423		3,766		1,193		1,318		10,699		3,203		3,321		3,786		6,805		17,115		4,683		2,167		1,751		2,506		11,107		-479		24		3,832		9,437		12,813		5,537		5,907		8,330		12,071		31,845		12,832		12,565		13,396		14,192		52,985		12,501		10,454

		Экспорт				14,923		19,455		21,374		20,498		76,250		21,211		23,425		23,237		25,608		93,481		23,823		25,229		26,006		28,786		103,844		24,077		24,092		26,044		28,874		103,088		21,384		22,102		21,689		22,081		87,257		17,334		19,260		21,583		26,555		84,733		26,173		27,357		29,653		32,014		115,197		27,500		29,127

		Импорт				-14,076		-16,485		-16,572		-18,611		-65,744		-16,788		-19,659		-22,045		-24,289		-82,781		-20,620		-21,908		-22,220		-21,981		-86,729		-19,395		-21,925		-24,293		-26,368		-91,980		-21,863		-22,079		-17,858		-12,644		-74,443		-11,797		-13,353		-13,253		-14,484		-52,887		-13,341		-14,793		-16,257		-17,822		-62,213		-14,999		-18,673

		Товары				1,978		5,264		6,139		3,993		17,374		5,631		6,034		4,734		3,912		20,310		4,504		4,787		4,880		8,299		22,471		5,909		3,476		3,403		4,237		17,025		713		1,478		4,693		9,985		16,869		6,449		6,866		9,478		13,336		36,129		14,384		14,630		15,601		16,089		60,703		14,515		12,981

		Экспорт				13,293		17,355		18,688		18,491		67,826		19,059		20,649		20,494		22,711		82,913		20,872		21,940		21,917		25,833		90,563		21,149		20,643		21,811		25,405		89,008		18,554		18,866		18,125		19,339		74,884		15,561		16,974		18,962		24,169		75,666		24,364		25,009		26,728		29,464		105,565		25,594		26,613

		Импорт				-11,315		-12,091		-12,549		-14,497		-50,452		-13,428		-14,615		-15,760		-18,800		-62,603		-16,368		-17,153		-17,037		-17,534		-68,092		-15,240		-17,167		-18,408		-21,168		-71,983		-17,841		-17,388		-13,431		-9,354		-58,015		-9,111		-10,108		-9,484		-10,833		-39,537		-9,980		-10,379		-11,127		-13,375		-44,862		-11,079		-13,632

		Услуги				-1,130		-2,294		-1,337		-2,107		-6,868		-1,208		-2,268		-3,541		-2,593		-9,611		-1,301		-1,467		-1,094		-1,494		-5,356		-1,227		-1,309		-1,651		-1,731		-5,918		-1,192		-1,454		-862		-548		-4,056		-912		-959		-1,147		-1,265		-4,284		-1,552		-2,066		-2,205		-1,897		-7,719		-2,014		-2,527

		Экспорт				1,630		2,100		2,687		2,007		8,424		2,151		2,776		2,744		2,897		10,567		2,951		3,288		4,089		2,953		13,281		2,928		3,449		4,233		3,469		14,080		2,830		3,236		3,565		2,742		12,372		1,774		2,286		2,621		2,386		9,067		1,809		2,348		2,925		2,550		9,632		1,907		2,514

		Импорт				-2,761		-4,394		-4,024		-4,114		-15,292		-3,360		-5,044		-6,285		-5,490		-20,178		-4,252		-4,755		-5,183		-4,447		-18,637		-4,155		-4,757		-5,885		-5,200		-19,998		-4,022		-4,690		-4,426		-3,290		-16,428		-2,686		-3,245		-3,769		-3,651		-13,351		-3,361		-4,414		-5,129		-4,447		-17,351		-3,921		-5,040

		Доходы от инвестиций и оплата труда				1,130		-847		-994		-1,129		-1,840		921		-925		-2,034		-1,334		-3,372		496		-1,675		-1,872		-2,383		-5,434		-1,020		-2,406		-2,846		-2,420		-8,692		-1,727		-3,290		-4,067		-2,706		-11,790		-1,133		-1,874		-2,983		-1,727		-7,716		-992		-1,716		-2,803		-1,225		-6,736		-722		-1,159

		К получению				2,289		493		377		341		3,500		2,574		629		449		625		4,278		2,618		733		481		501		4,333		2,467		681		630		589		4,366		2,478		835		584		404		4,301		2,277		721		420		463		3,881		2,510		718		713		812		4,753		2,762		1,066

		К выплате				-1,159		-1,340		-1,371		-1,470		-5,340		-1,653		-1,555		-2,483		-1,959		-7,650		-2,122		-2,408		-2,353		-2,885		-9,768		-3,487		-3,087		-3,476		-3,008		-13,058		-4,205		-4,125		-4,651		-3,110		-16,091		-3,410		-2,594		-3,403		-2,190		-11,597		-3,502		-2,434		-3,517		-2,037		-11,489		-3,484		-2,225

		Оплата труда				-29		-28		-28		-28		-114		-11		-70		-149		-73		-303		-120		-111		-97		-78		-406		-70		-77		-103		-92		-342		-89		-71		-32		29		-164		57		59		49		56		221		55		59		69		85		268		87		52

		Полученная				27		27		27		27		108		15		17		40		95		166		8		23		35		37		102		50		63		61		53		227		51		74		82		94		301		102		111		111		102		425		103		116		129		152		500		196		198

		Выплаченная				-56		-55		-55		-55		-222		-26		-87		-188		-168		-469		-128		-133		-132		-115		-507		-120		-140		-163		-145		-568		-141		-145		-114		-65		-465		-45		-53		-62		-45		-204		-48		-57		-61		-67		-232		-109		-146

		 Доходы от инвестиций				1,159		-819		-966		-1,101		-1,726		933		-856		-1,885		-1,261		-3,069		616		-1,564		-1,775		-2,305		-5,029		-950		-2,329		-2,743		-2,328		-8,350		-1,638		-3,219		-4,034		-2,735		-11,626		-1,190		-1,932		-3,032		-1,783		-7,937		-1,047		-1,775		-2,872		-1,310		-7,004		-809		-1,211

		К получению				2,262		466		350		314		3,392		2,559		612		410		531		4,112		2,610		710		446		465		4,232		2,417		618		569		536		4,140		2,426		761		503		310		4,000		2,175		610		310		361		3,456		2,407		602		584		659		4,253		2,566		868

		К выплате				-1,103		-1,284		-1,316		-1,415		-5,118		-1,627		-1,468		-2,295		-1,792		-7,181		-1,995		-2,274		-2,221		-2,770		-9,260		-3,367		-2,947		-3,312		-2,863		-12,490		-4,064		-3,980		-4,537		-3,045		-15,626		-3,366		-2,542		-3,341		-2,144		-11,393		-3,454		-2,378		-3,456		-1,970		-11,257		-3,374		-2,079

		Текущие трансферты				-36		-99		-33		-64		-232		97		0		-47		106		157		-4		-90		28		139		72		27		-98		-118		-168		-356		-132		-142		-25		-37		-337		-36		92		225		320		601		61		94		-41		-44		69		-6		81

		Полученные				73		68		76		94		311		211		195		181		307		894		153		123		160		337		773		142		71		102		95		410		77		71		62		97		308		83		253		374		473		1,183		220		251		153		183		807		285		295

		Выплаченные				-109		-167		-110		-158		-544		-115		-194		-228		-201		-738		-157		-213		-132		-199		-700		-116		-169		-219		-262		-766		-209		-213		-87		-135		-644		-119		-161		-149		-153		-582		-159		-157		-194		-228		-738		-291		-215

		Счет операций с капиталом и финансовыми инструментами		Capital Account		-2,034		-519		-2,109		-4,213		-8,875		-2,558		-2,974		7,992		-1,971		488		-1,406		1,432		-303		-6,583		-6,860		-2,185		951		1,787		2,238		2,791		4,749		6,270		3,985		-6,608		8,397		-3,594		-3,338		-4,299		-6,465		-17,695		-9,825		-10,183		-7,752		-9,290		-37,050		-9,325		-7,841

		Счет операций с капиталом				392		509		773		737		2,410		-22		-73		-173		-80		-347		-219		-66		-80		-99		-463		-114		-317		-186		-179		-797		-92		-189		15		-116		-382		-30		-95		-125		-78		-328		22		-39		10,976		-4		10,955		-105		-153

		Капитальные трансферты				392		509		773		737		2,410		-22		-73		-173		-80		-347		-219		-66		-80		-99		-463		-114		-317		-186		-179		-797		-92		-189		15		-116		-382		-30		-95		-125		-78		-328		22		-39		10,976		-4		10,955		-105		-153

		Полученные				1,192		1,421		1,710		1,559		5,882		817		766		815		724		3,122		613		811		822		820		3,066		401		555		546		634		2,137		341		537		475		351		1,704		220		188		225		252		885		211		182		11,224		205		11,822		93		86

		Выплаченные				-801		-913		-937		-823		-3,472		-839		-839		-988		-804		-3,469		-832		-877		-901		-919		-3,529		-516		-872		-733		-813		-2,934		-433		-726		-460		-468		-2,086		-250		-284		-349		-330		-1,213		-189		-221		-249		-209		-867		-198		-239

		Финансовый счет				-2,426		-1,028		-2,882		-4,949		-11,285		-2,536		-2,902		8,165		-1,891		835		-1,188		1,497		-223		-6,483		-6,397		-2,071		1,268		1,974		2,416		3,588		4,841		6,459		3,970		-6,491		8,779		-3,564		-3,242		-4,174		-6,387		-17,367		-9,846		-10,145		-18,728		-9,286		-48,005		-9,220		-7,688

		Прямые инвестиции				96		51		52		210		408		70		114		457		820		1,460		290		-93		579		881		1,656		-350		552		860		619		1,681		294		40		255		903		1,492		222		124		183		573		1,101		-156		3		-319		-22		-494		-296		-34

		За границу				-46		-72		-72		-91		-281		-130		-186		-184		-105		-606		-169		-354		-204		-195		-923		-779		-788		-816		-801		-3,184		-329		-410		-156		-375		-1,270		-420		-627		-476		-684		-2,208		-692		-466		-980		-1,071		-3,208		-843		-675

		В Россию				142		123		124		301		690		199		300		641		925		2,066		459		261		783		1,076		2,579		429		1,340		1,676		1,420		4,865		623		450		411		1,278		2,761		642		751		659		1,257		3,309		536		469		661		1,048		2,714		547		641

		Портфельные инвестиции				165		-146		-50		52		21		-1,818		-34		-505		-87		-2,444		1,043		1,703		-96		1,761		4,410		6,089		8,020		2,042		29,624		45,775		4,238		3,900		928		-448		8,618		104		-574		-66		-410		-946		621		-1,521		-8,832		-570		-10,303		196		-17

		Активы				232		-105		-10		-3		114		-1,496		-28		-23		-158		-1,705		140		-73		3		-243		-172		187		-42		-305		4		-156		-99		-506		350		-3		-257		-23		-202		306		172		254		37		9		-292		-135		-380		305		-26

		Обязательства				-67		-41		-40		56		-93		-322		-6		-482		72		-738		902		1,775		-99		2,004		4,583		5,903		8,062		2,347		29,620		45,931		4,337		4,406		578		-445		8,876		127		-372		-373		-582		-1,199		583		-1,530		-8,541		-435		-9,923		-109		8

		Прочие инвестиции				-2,531		2,229		-6,005		-5,460		-11,767		-838		3,218		9,131		-382		11,129		-86		-2,745		-1,900		-9,089		-13,821		-6,527		701		-2,494		-33,592		-41,912		-601		1,753		184		-7,922		-6,585		-4,962		-1,074		-5,368		-4,165		-15,569		-7,302		-2,355		-5,755		-5,803		-21,215		-7,195		-2,232

		Активы				-3,681		-932		-5,733		-7,269		-17,615		-2,532		1,290		6,889		-461		5,186		-4,731		-8,025		-4,886		-11,431		-29,074		1,207		-6,308		-9,947		-11,571		-26,619		-3,248		-2,424		-3,699		-6,535		-15,907		-5,924		-550		-4,998		-3,500		-14,971		-6,675		-2,009		-2,815		-5,545		-17,043		-6,235		-3,022

		Наличная иностранная валюта				-984		-463		-2,043		-2,251		-5,740		-1,376		2,367		-279		-577		134		-119		-3,099		-2,593		-2,929		-8,740		-2,707		-1,265		-3,663		-5,808		-13,444		591		1,253		-1,774		754		824		178		1,020		-393		116		921		-27		439		289		-1,022		-321		-807		662

		Остатки на текущих счетах и депозиты				1,100		646		-237		-1,330		179		1,175		177		1,194		1,755		4,301		1,178		-1,967		1,232		-1,471		-1,028		1,402		-671		-1,035		1,292		988		1,726		604		109		-1,238		1,200		-1,095		-1,535		-493		-786		-3,909		-1,476		-647		-603		-940		-3,666		-1,915		-1,263

		Торговые кредиты и авансы  предоставленные				3		5		-1,508		-1,918		-3,418		-134		177		8,119		365		8,526		-1,548		-1,642		-1,590		-4,261		-9,040		-810		-816		-1,575		-3,332		-6,534		-90		-1,157		-1,186		-4,385		-6,818		-1,592		675		-2,598		-1,688		-5,203		-687		-178		-866		-2,448		-4,179		1,381		-720

		Ссуды и займы предоставленные				2,339		4,021		849		2,327		9,535		1,840		3,733		1,443		1,625		8,641		2,424		3,123		2,267		1,685		9,499		4,055		2,340		396		212		7,004		1,843		1,606		1,278		618		5,345		1,800		2,186		139		730		4,855		1,622		977		400		2,367		5,365		-269		155

		Просроченная задолженность				-4,460		-4,428		-1,365		-2,521		-12,774		-4,156		-3,772		-1,398		-1,228		-10,553		-4,612		-2,374		-1,295		-1,195		-9,475		1,830		-2,736		-1,004		-1,138		-3,048		-3,712		-2,791		-488		-434		-7,425		-4,073		-1,311		-231		-193		-5,809		-3,812		-694		-869		-2,114		-7,488		-2,726		-981

		Задолженность по товарным поставкам на основании межправительственных соглашений				...		...		...		...		...		...		...		...		...		...		...		...		...		...		...		-59		0		0		-59		-118		-640		258		133		-489		-737		-185		158		122		-401		-305		-596		-276		666		-305		-511		190		178

		Изменение задолженности по своевременно непоступившей экспортной валютной и рублевой выручке и непогашенным импортным авансам				-653		-913		-1,054		-1,464		-4,085		26		-1,182		-1,995		-2,088		-5,239		-2,014		-1,900		-2,957		-3,248		-10,119		-2,808		-3,100		-2,849		-2,834		-11,591		-2,763		-1,916		-1,652		-1,628		-7,959		-960		-1,504		-1,342		-1,245		-5,051		-1,598		-1,266		-1,513		-915		-5,293		-1,623		-832

		Прочие активы				-1,026		201		-374		-112		-1,312		92		-210		-194		-312		-624		-41		-167		50		-13		-172		305		-59		-216		95		124		-204		-281		-120		266		-339		3		-239		-202		-33		-471		-101		-362		-319		-168		-950		-465		-220

		Обязательства				1,150		3,161		-272		1,808		5,848		1,694		1,928		2,242		79		5,943		4,645		5,280		2,986		2,342		15,253		-7,734		7,008		7,453		-22,020		-15,293		2,648		4,177		3,883		-1,386		9,322		961		-524		-370		-666		-598		-627		-346		-2,941		-258		-4,172		-960		790

		Наличная национальная валюта				-32		-58		-109		-126		-325		-14		117		205		83		391		-84		-36		-76		-34		-230		-69		74		9		-52		-38		-3		69		17		-17		65		-2		1		-7		11		3		23		42		35		55		155		22		0

		Остатки на текущих счетах и депозиты				-38		327		142		1,255		1,686		264		134		318		1,747		2,464		130		-12		721		708		1,547		-7,423		495		939		1,296		-4,694		-1,061		335		-1,480		-844		-3,050		-258		644		-378		153		162		148		-326		497		406		725		249		1,124

		Торговые кредиты и авансы привлеченные				0		0		-393		-585		-978		395		-425		-1,255		-6,765		-8,050		75		-434		-571		131		-799		-423		28		120		211		-64		-58		119		86		175		321		123		91		41		35		290		0		0		0		0		0		0		0

		Ссуды и займы привлеченные				500		1,739		-495		235		1,980		58		1,440		2,019		5,568		9,085		4,168		3,362		2,336		1,286		11,152		-241		5,053		4,656		3,852		13,320		3,517		2,642		3,467		-2,301		7,325		-1,371		-2,277		2,188		-1,420		-2,880		-1,151		-1,260		-596		-596		-3,603		-1,533		-346

		Просроченная задолженность				677		774		686		1,025		3,162		899		560		1,059		-1,387		1,131		725		607		612		729		2,672		921		1,011		1,030		-27,300		-24,338		443		295		2,002		2,574		5,315		2,437		1,191		-2,200		601		2,027		297		1,116		-2,862		-187		-1,637		426		39

		Прочие обязательства				42		380		-104		4		322		91		101		-104		834		922		-369		1,794		-37		-478		911		-498		347		699		-26		521		-191		718		-208		-973		-654		33		-174		-14		-46		-201		56		82		-14		64		187		-124		-27

		Резервные активы				1,261		-3,459		3,916		178		1,896		-96		-5,936		-1,105		-3,249		-10,386		-2,034		3,431		1,390		54		2,841		-1,331		-8,034		1,616		5,813		-1,936		892		768		2,596		1,050		5,305		969		-1,611		1,091		-2,227		-1,778		-3,102		-6,219		-3,979		-2,710		-16,010		-1,830		-5,340

		Поправка к резервным активам*				-1,417		297		-795		71		-1,844		146		-263		187		1,006		1,076		-400		-798		-196		-90		-1,484		48		30		-50		-48		-20		18		-1		7		-74		-50		104		-107		-14		-158		-176		92		-52		158		-182		17		-95		-64

		Чистые ошибки и пропуски				92		-1,505		-1,665		3,519		442		-2,882		134		-7,104		1,880		-7,973		-2,288		-2,987		-1,639		2,022		-4,892		-1,503		-615		-576		-2,157		-4,851		-2,411		-2,862		-3,725		-87		-9,084		-775		-787		-1,274		-4,199		-7,036		-2,076		-759		-2,799		-3,633		-9,267		-2,449		-1,535

		Общее сальдо				0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0
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Figure 2. The Dynamics of Current Account and Capital Account Balance in Russia, 1994-2001 (million of US dollars).
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Диграмма 2.  Динамика счета текущих операций и счета операций с капиталом платежного баланса России, 1994-2001 (миллионов долл.).

8434

-8875

7484

488

11753

-6860

2060

2791

687

8397

24731

-17695

46317

-37050

34200

-17500



Лист4

		

				Задолженность				Задолженность				Задолженность

		Виды		На				на				на

		Внешнего		1.01.98 г.				1.01.99 г.				1.01. 2000 г.						Table 2.  The Sructure of Consolidated Russian Debt in 1998-2001.

		Долга		ВЭБ		Минфин		ВЭБ		Минфин		ВЭБ		Минфин России

						России				России												Jan 1998		Jan 1999		Jan 2000		Jan 2001		Jul 2001

		Долг бывшего СССР, всего		91.4		91.4		95.1		106.2		103.5		103.6				1		Total Sovereign Debt		123.5		156.7		158.4		161.4		156.8

		в том числе:																		Debt of FSU		91.4		106.2		103.6		101.4		99.7

		Правительства иностранных государств, в том числе:		55.9		56.9		57.2		59.2		58.3		58.3						New Russian Debt		32.1		50.5		54.8		60.0		57.1

		- официальные кредиторы		37.6				39.2				38.7		38.7						IMF & World Bank Debt								15.6		14.6

		Парижского клуба																		Paris Club Debt		37.6		39.2		38.7		38.8		35.9

		- официальные кредиторы -		3.4				3.4				5.0		5.0						London Club Debt		28.2		29.2		31.1		29.9		30.1

		не члены Парижского клуба																2		Bank of Russia								2.8		2.7

		- бывшие социалистические страны		14.9				14.6				14.6		14.6				3		Russian Commercial Banks								9.3		11.6

		Иностранные коммерческие банки и фирмы, в том числе:		31.7		34.5		32.4		35.9		36.1		37.7				4		Russian Companies								21.7		21.6

		- Лондонский клуб		28.2				29.2				31.10*		31.1

		- коммерческая задолженность		2.4				2.1				3.9		5.5				Source: Bank of Russia, Audit Chamber of Russian Federation

		- задолженность перед МИБ и  МБЭС		1.1				1.1				1.1		1.1

		Государственные ценные бумаги Российской Федерации, выраженные в		-		-		-		11.1		7.6		7.6

		Иностранной валюте

		Прочие виды  задолженности*		3.8				5.5				1.5		-

		Новый российский долг, всего:		32.1		32.1		54.2		50.5		54.5		54.8

						1 января		1 апреля		1 июля

						2001 г.		2001 г.		2001 г.

		Всего				161.4		157.1		156.8

		Органы государственного управления				127.6		123.1		121.0

		Федеральные органы управления				126.4		122.1		120.4

		Новый российский долг				60.0		58.1		57.1

		кредиты международных финансовых организаций				15.8		15.1		14.8

		МВФ				8.8		8.2		7.9

		МБРР				6.8		6.8		6.7

		прочие				0.2		0.2		0.2

		прочие кредиты				8.6		7.7		7.2

		ценные бумаги в иностранной валюте				30.7		30.8		30.9

		еврооблигации (включая выпущенные для реструктуризации ГКО и задолженности перед Лондонским клубом кредиторов)				29.9		30.0		30.1

		ОВГВЗ - VI и VII транши и ОГВЗ 1999 г.				0.7		0.7		0.8

		прочие ценные бумаги				0.0		0.0		0.0

		ценные бумаги в российских рублях (ГКО-ОФЗ)				1.6		1.4		1.1

		прочая задолженность				3.2		3.2		3.2

		Долг бывшего СССР				66.4		63.9		63.3

		Парижский клуб кредиторов*				38.8		36.9		35.9

		ОВГВЗ - III, IV, V транши				1.2		1.2		1.3

		задолженность перед бывшими социалистическими странами				14.3		14.1		14.1

		прочая задолженность				12.0		11.7		12.1

		Местные органы управления				1.2		1.0		0.6

		кредиты				0.6		0.4		0.4

		еврооблигации				0.6		0.6		0.2

		Банк России ( в части кредита МВФ)				2.8		2.7		2.7

		Банковская система (без участия в капитале)**				9.3		9.8		11.6

		кредиты				2.9		3.4		3.9

		текущие счета и депозиты				4.3		4.6		5.6

		долговые ценные бумаги				0.8		0.7		0.8

		прочая задолженность				1.3		1.1		1.2

		Нефинансовые предприятия (без участия в капитале)				21.7		21.5		21.6

		кредиты, полученные предприятиями прямого инвестирования				5.4		5.7		6.1

		задолженность по финансовому лизингу				1.5		1.4		1.4

		прочие кредиты				14.8		14.4		14.1
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				Source: Ministry of Finance

				Source: Bank of Russia, Audit Chamber of Russian Federation
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Chart 9. Russian Foreign Debt in 1998-2001
 (billion of US dollars).
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Figure 2. The Level of the Debt Service in Russia in 1997-2001 (percentage of the GDP).
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Диаграмма 3. Расходы на обслуживание внешнего долга России в 1997-2001 (% от ВНП).
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		Date		nominal		Exchange Rate

		01/07/92		1		125.26		0.12526

		03/07/92		1		134.80		0.1348

		08/07/92		1		130.50		0.1305

		10/07/92		1		130.30		0.1303

		15/07/92		1		130.20		0.1302

		17/07/92		1		135.40		0.1354

		22/07/92		1		151.10		0.1511

		24/07/92		1		155.70		0.1557

		29/07/92		1		161.10		0.1611

		31/07/92		1		161.20		0.1612

		05/08/92		1		161.40		0.1614

		07/08/92		1		161.50		0.1615

		12/08/92		1		161.70		0.1617

		14/08/92		1		162.50		0.1625

		19/08/92		1		162.50		0.1625

		21/08/92		1		162.60		0.1626

		26/08/92		1		168.10		0.1681

		28/08/92		1		205.00		0.205

		02/09/92		1		210.50		0.2105

		04/09/92		1		210.50		0.2105

		09/09/92		1		207.90		0.2079

		11/09/92		1		203.00		0.203

		16/09/92		1		204.00		0.204

		18/09/92		1		205.50		0.2055

		23/09/92		1		241.00		0.241

		25/09/92		1		248.00		0.248

		30/09/92		1		254.00		0.254

		02/10/92		1		309.00		0.309

		07/10/92		1		342.00		0.342

		09/10/92		1		334.00		0.334

		14/10/92		1		334.00		0.334

		16/10/92		1		338.00		0.338

		21/10/92		1		368.00		0.368

		23/10/92		1		368.00		0.368

		28/10/92		1		393.00		0.393

		30/10/92		1		398.00		0.398

		04/11/92		1		396.00		0.396

		06/11/92		1		399.00		0.399

		11/11/92		1		403.00		0.403

		13/11/92		1		419.00		0.419

		18/11/92		1		448.00		0.448

		20/11/92		1		448.00		0.448

		25/11/92		1		450.00		0.45

		27/11/92		1		447.00		0.447

		02/12/92		1		417.00		0.417

		04/12/92		1		398.00		0.398

		09/12/92		1		419.00		0.419

		11/12/92		1		419.00		0.419

		16/12/92		1		418.00		0.418

		18/12/92		1		416.00		0.416

		23/12/92		1		415.00		0.415

		25/12/92		1		414.50		0.4145

		30/12/92		1		414.50		0.4145

		06/01/93		1		417.00		0.417

		13/01/93		1		423.00		0.423

		15/01/93		1		442.00		0.442

		20/01/93		1		474.50		0.4745

		22/01/93		1		493.00		0.493

		27/01/93		1		568.00		0.568

		29/01/93		1		572.00		0.572

		03/02/93		1		572.00		0.572

		05/02/93		1		572.00		0.572

		10/02/93		1		561.00		0.561

		12/02/93		1		560.00		0.56

		17/02/93		1		559.00		0.559

		19/02/93		1		559.00		0.559

		24/02/93		1		576.00		0.576

		26/02/93		1		593.00		0.593

		03/03/93		1		649.00		0.649

		05/03/93		1		648.00		0.648

		10/03/93		1		650.00		0.65

		12/03/93		1		653.00		0.653

		17/03/93		1		662.00		0.662

		19/03/93		1		667.00		0.667

		24/03/93		1		684.00		0.684

		26/03/93		1		684.00		0.684

		31/03/93		1		684.00		0.684

		02/04/93		1		692.00		0.692

		07/04/93		1		712.00		0.712

		09/04/93		1		740.00		0.74

		14/04/93		1		766.00		0.766

		16/04/93		1		779.00		0.779

		21/04/93		1		786.00		0.786

		23/04/93		1		795.00		0.795

		28/04/93		1		812.00		0.812

		30/04/93		1		823.00		0.823

		07/05/93		1		829.00		0.829

		12/05/93		1		859.00		0.859

		14/05/93		1		886.00		0.886

		19/05/93		1		934.00		0.934

		21/05/93		1		940.00		0.94

		26/05/93		1		960.00		0.96

		28/05/93		1		994.00		0.994

		02/06/93		1		1,050.00		1.05

		04/06/93		1		1,072.00		1.072

		09/06/93		1		1,104.00		1.104

		16/06/93		1		1,116.00		1.116

		18/06/93		1		1,090.00		1.09

		23/06/93		1		1,079.00		1.079

		25/06/93		1		1,066.00		1.066

		30/06/93		1		1,060.00		1.06

		02/07/93		1		1,059.00		1.059

		07/07/93		1		1,058.00		1.058

		09/07/93		1		1,050.00		1.05

		14/07/93		1		1,036.00		1.036

		16/07/93		1		1,025.00		1.025

		21/07/93		1		1,010.00		1.01

		23/07/93		1		1,008.00		1.008

		28/07/93		1		994.00		0.994

		30/07/93		1		989.50		0.9895

		04/08/93		1		987.00		0.987

		06/08/93		1		986.00		0.986

		11/08/93		1		984.50		0.9845

		13/08/93		1		984.50		0.9845

		18/08/93		1		984.50		0.9845

		20/08/93		1		987.00		0.987

		25/08/93		1		986.00		0.986

		27/08/93		1		985.00		0.985

		01/09/93		1		992.50		0.9925

		03/09/93		1		990.00		0.99

		08/09/93		1		995.00		0.995

		10/09/93		1		998.00		0.998

		15/09/93		1		1,006.00		1.006

		17/09/93		1		1,010.00		1.01

		22/09/93		1		1,036.00		1.036

		24/09/93		1		1,299.00		1.299

		29/09/93		1		1,201.00		1.201

		01/10/93		1		1,169.00		1.169

		06/10/93		1		1,173.00		1.173

		08/10/93		1		1,189.00		1.189

		13/10/93		1		1,194.00		1.194

		20/10/93		1		1,193.00		1.193

		22/10/93		1		1,193.00		1.193

		27/10/93		1		1,189.00		1.189

		29/10/93		1		1,186.00		1.186

		03/11/93		1		1,179.00		1.179

		05/11/93		1		1,177.00		1.177

		10/11/93		1		1,175.00		1.175

		12/11/93		1		1,176.00		1.176

		17/11/93		1		1,194.00		1.194

		19/11/93		1		1,203.00		1.203

		24/11/93		1		1,208.00		1.208

		26/11/93		1		1,214.00		1.214

		01/12/93		1		1,231.00		1.231

		03/12/93		1		1,230.00		1.23

		08/12/93		1		1,229.00		1.229

		10/12/93		1		1,229.00		1.229

		15/12/93		1		1,237.00		1.237

		17/12/93		1		1,247.00		1.247

		22/12/93		1		1,250.00		1.25

		24/12/93		1		1,250.00		1.25

		29/12/93		1		1,247.00		1.247

		14/01/94		1		1,356.00		1.356

		19/01/94		1		1,504.00		1.504

		21/01/94		1		1,553.00		1.553

		26/01/94		1		1,544.00		1.544

		28/01/94		1		1,542.00		1.542

		02/02/94		1		1,560.00		1.56

		04/02/94		1		1,560.00		1.56

		09/02/94		1		1,569.00		1.569

		11/02/94		1		1,568.00		1.568

		16/02/94		1		1,567.00		1.567

		18/02/94		1		1,567.00		1.567

		23/02/94		1		1,585.00		1.585

		25/02/94		1		1,657.00		1.657

		02/03/94		1		1,668.00		1.668

		04/03/94		1		1,693.00		1.693

		11/03/94		1		1,706.00		1.706

		16/03/94		1		1,716.00		1.716

		18/03/94		1		1,724.00		1.724

		23/03/94		1		1,736.00		1.736

		25/03/94		1		1,742.00		1.742

		30/03/94		1		1,753.00		1.753

		01/04/94		1		1,753.00		1.753

		06/04/94		1		1,772.00		1.772

		08/04/94		1		1,772.00		1.772

		13/04/94		1		1,785.00		1.785

		15/04/94		1		1,787.00		1.787

		20/04/94		1		1,792.00		1.792

		22/04/94		1		1,810.00		1.81

		27/04/94		1		1,820.00		1.82

		29/04/94		1		1,820.00		1.82

		06/05/94		1		1,854.00		1.854

		11/05/94		1		1,859.00		1.859

		13/05/94		1		1,869.00		1.869

		18/05/94		1		1,877.00		1.877

		20/05/94		1		1,881.00		1.881

		25/05/94		1		1,895.00		1.895

		27/05/94		1		1,901.00		1.901

		01/06/94		1		1,916.00		1.916

		03/06/94		1		1,918.00		1.918

		08/06/94		1		1,940.00		1.94

		10/06/94		1		1,952.00		1.952

		15/06/94		1		1,952.00		1.952

		17/06/94		1		1,959.00		1.959

		22/06/94		1		1,971.00		1.971

		24/06/94		1		1,977.00		1.977

		29/06/94		1		1,985.00		1.985

		01/07/94		1		1,989.00		1.989

		06/07/94		1		1,998.00		1.998

		08/07/94		1		2,011.00		2.011

		13/07/94		1		2,020.00		2.02

		15/07/94		1		2,022.00		2.022

		20/07/94		1		2,028.00		2.028

		22/07/94		1		2,034.00		2.034

		27/07/94		1		2,052.00		2.052

		29/07/94		1		2,052.00		2.052

		03/08/94		1		2,060.00		2.06

		05/08/94		1		2,081.00		2.081

		10/08/94		1		2,087.00		2.087

		12/08/94		1		2,108.00		2.108

		17/08/94		1		2,117.00		2.117

		19/08/94		1		2,141.00		2.141

		24/08/94		1		2,161.00		2.161

		26/08/94		1		2,156.00		2.156

		31/08/94		1		2,153.00		2.153

		02/09/94		1		2,204.00		2.204

		07/09/94		1		2,222.00		2.222

		09/09/94		1		2,253.00		2.253

		14/09/94		1		2,271.00		2.271

		16/09/94		1		2,301.00		2.301

		21/09/94		1		2,335.00		2.335

		23/09/94		1		2,460.00		2.46

		28/09/94		1		2,476.00		2.476

		30/09/94		1		2,596.00		2.596

		05/10/94		1		2,668.00		2.668

		07/10/94		1		2,833.00		2.833

		12/10/94		1		3,926.00		3.926

		14/10/94		1		2,994.00		2.994

		19/10/94		1		2,996.00		2.996

		21/10/94		1		3,015.00		3.015

		26/10/94		1		3,036.00		3.036

		28/10/94		1		3,055.00		3.055

		02/11/94		1		3,085.00		3.085

		04/11/94		1		3,099.00		3.099

		09/11/94		1		3,102.00		3.102

		11/11/94		1		3,102.00		3.102

		16/11/94		1		3,131.00		3.131

		18/11/94		1		3,157.00		3.157

		23/11/94		1		3,187.00		3.187

		25/11/94		1		3,201.00		3.201

		30/11/94		1		3,232.00		3.232

		02/12/94		1		3,249.00		3.249

		07/12/94		1		3,275.00		3.275

		09/12/94		1		3,306.00		3.306

		14/12/94		1		3,338.00		3.338

		16/12/94		1		3,383.00		3.383

		21/12/94		1		3,427.00		3.427

		23/12/94		1		3,454.00		3.454

		28/12/94		1		3,512.00		3.512

		30/12/94		1		3,550.00		3.55

		06/01/95		1		3,623.00		3.623

		11/01/95		1		3,705.00		3.705

		13/01/95		1		3,757.00		3.757

		18/01/95		1		3,861.00		3.861

		20/01/95		1		3,916.00		3.916

		25/01/95		1		3,988.00		3.988

		27/01/95		1		4,004.00		4.004

		01/02/95		1		4,048.00		4.048

		03/02/95		1		4,079.00		4.079

		08/02/95		1		4,133.00		4.133

		10/02/95		1		4,170.00		4.17

		15/02/95		1		4,231.00		4.231

		17/02/95		1		4,293.00		4.293

		22/02/95		1		4,357.00		4.357

		24/02/95		1		4,407.00		4.407

		01/03/95		1		4,473.00		4.473

		03/03/95		1		4,531.00		4.531

		08/03/95		1		4,603.00		4.603

		10/03/95		1		4,639.00		4.639

		15/03/95		1		4,723.00		4.723

		17/03/95		1		4,767.00		4.767

		22/03/95		1		4,824.00		4.824

		24/03/95		1		4,856.00		4.856

		29/03/95		1		4,897.00		4.897

		31/03/95		1		4,897.00		4.897

		05/04/95		1		4,920.00		4.92

		07/04/95		1		4,957.00		4.957

		12/04/95		1		4,991.00		4.991

		14/04/95		1		5,029.00		5.029

		19/04/95		1		5,064.00		5.064

		21/04/95		1		5,051.00		5.051

		26/04/95		1		5,081.00		5.081

		28/04/95		1		5,100.00		5.1

		05/05/95		1		5,130.00		5.13

		12/05/95		1		5,106.00		5.106

		17/05/95		1		5,026.00		5.026

		19/05/95		1		5,043.00		5.043

		24/05/95		1		5,039.00		5.039

		26/05/95		1		5,038.00		5.038

		31/05/95		1		4,995.00		4.995

		02/06/95		1		4,958.00		4.958

		07/06/95		1		4,900.00		4.9

		09/06/95		1		4,911.00		4.911

		14/06/95		1		4,836.00		4.836

		16/06/95		1		4,726.00		4.726

		21/06/95		1		4,546.00		4.546

		23/06/95		1		4,590.00		4.59

		28/06/95		1		4,516.00		4.516

		30/06/95		1		4,538.00		4.538

		05/07/95		1		4,553.00		4.553

		07/07/95		1		4,576.00		4.576

		12/07/95		1		4,530.00		4.53

		14/07/95		1		4,565.00		4.565

		19/07/95		1		4,546.00		4.546

		21/07/95		1		4,530.00		4.53

		26/07/95		1		4,465.00		4.465

		28/07/95		1		4,415.00		4.415

		02/08/95		1		4,405.00		4.405

		04/08/95		1		4,415.00		4.415

		09/08/95		1		4,405.00		4.405

		11/08/95		1		4,405.00		4.405

		16/08/95		1		4,406.00		4.406

		18/08/95		1		4,408.00		4.408

		24/08/95		1		4,428.00		4.428

		25/08/95		1		4,428.00		4.428

		30/08/95		1		4,435.00		4.435

		01/09/95		1		4,447.00		4.447

		06/09/95		1		4,448.00		4.448

		08/09/95		1		4,479.00		4.479

		13/09/95		1		4,469.00		4.469

		15/09/95		1		4,467.00		4.467

		20/09/95		1		4,468.00		4.468

		22/09/95		1		4,467.00		4.467

		27/09/95		1		4,491.00		4.491

		29/09/95		1		4,508.00		4.508

		04/10/95		1		4,490.00		4.49

		06/10/95		1		4,493.00		4.493

		11/10/95		1		4,498.00		4.498

		13/10/95		1		4,509.00		4.509

		18/10/95		1		4,506.00		4.506

		20/10/95		1		4,506.00		4.506

		25/10/95		1		4,504.00		4.504

		27/10/95		1		4,504.00		4.504

		01/11/95		1		4,504.00		4.504

		03/11/95		1		4,514.00		4.514

		10/11/95		1		4,522.00		4.522

		15/11/95		1		4,532.00		4.532

		17/11/95		1		4,537.00		4.537

		22/11/95		1		4,559.00		4.559

		24/11/95		1		4,566.00		4.566

		29/11/95		1		4,578.00		4.578

		01/12/95		1		4,580.00		4.58

		06/12/95		1		4,583.00		4.583

		08/12/95		1		4,597.00		4.597

		15/12/95		1		4,628.00		4.628

		20/12/95		1		4,639.00		4.639

		22/12/95		1		4,643.00		4.643

		27/12/95		1		4,648.00		4.648

		29/12/95		1		4,640.00		4.64

		05/01/96		1		4,661.00		4.661

		10/01/96		1		4,668.00		4.668

		12/01/96		1		4,670.00		4.67

		17/01/96		1		4,677.00		4.677

		19/01/96		1		4,683.00		4.683

		24/01/96		1		4,700.00		4.7

		26/01/96		1		4,718.00		4.718

		31/01/96		1		4,732.00		4.732

		02/02/96		1		4,736.00		4.736

		07/02/96		1		4,738.00		4.738

		09/02/96		1		4,738.00		4.738

		14/02/96		1		4,751.00		4.751

		16/02/96		1		4,760.00		4.76

		21/02/96		1		4,770.00		4.77

		23/02/96		1		4,783.00		4.783

		28/02/96		1		4,815.00		4.815

		01/03/96		1		4,818.00		4.818

		06/03/96		1		4,823.00		4.823

		08/03/96		1		4,825.00		4.825

		13/03/96		1		4,828.00		4.828

		15/03/96		1		4,834.00		4.834

		20/03/96		1		4,838.00		4.838

		22/03/96		1		4,844.00		4.844

		27/03/96		1		4,850.00		4.85

		29/03/96		1		4,854.00		4.854

		03/04/96		1		4,863.00		4.863

		05/04/96		1		4,873.00		4.873

		10/04/96		1		4,894.00		4.894

		12/04/96		1		4,901.00		4.901

		17/04/96		1		4,909.00		4.909

		19/04/96		1		4,915.00		4.915

		24/04/96		1		4,925.00		4.925

		26/04/96		1		4,932.00		4.932

		01/05/96		1		4,940.00		4.94

		07/05/96		1		4,960.00		4.96

		15/05/96		1		4,971.00		4.971

		17/05/96		1		4,970.00		4.97

		18/05/96		1		4,982.00		4.982

		21/05/96		1		4,988.00		4.988

		22/05/96		1		4,991.00		4.991

		23/05/96		1		4,994.00		4.994

		24/05/96		1		4,998.00		4.998

		25/05/96		1		5,001.00		5.001

		28/05/96		1		5,006.00		5.006

		29/05/96		1		5,008.00		5.008

		30/05/96		1		5,011.00		5.011

		31/05/96		1		5,014.00		5.014

		01/06/96		1		5,018.00		5.018

		04/06/96		1		5,024.00		5.024

		05/06/96		1		5,027.00		5.027

		06/06/96		1		5,031.00		5.031

		07/06/96		1		5,037.00		5.037

		08/06/96		1		5,046.00		5.046

		11/06/96		1		5,051.00		5.051

		12/06/96		1		5,051.00		5.051

		14/06/96		1		5,053.00		5.053

		16/06/96		1		5,053.00		5.053

		18/06/96		1		5,057.00		5.057

		19/06/96		1		5,059.00		5.059

		20/06/96		1		5,058.00		5.058

		21/06/96		1		5,061.00		5.061

		22/06/96		1		5,063.00		5.063

		25/06/96		1		5,068.00		5.068

		26/06/96		1		5,072.00		5.072

		27/06/96		1		5,083.00		5.083

		28/06/96		1		5,097.00		5.097

		29/06/96		1		5,108.00		5.108

		02/07/96		1		5,119.00		5.119

		03/07/96		1		5,124.00		5.124

		05/07/96		1		5,125.00		5.125

		06/07/96		1		5,125.00		5.125

		09/07/96		1		5,129.00		5.129

		10/07/96		1		5,131.00		5.131

		11/07/96		1		5,133.00		5.133

		12/07/96		1		5,131.00		5.131

		13/07/96		1		5,131.00		5.131

		16/07/96		1		5,135.00		5.135

		17/07/96		1		5,136.00		5.136

		18/07/96		1		5,140.00		5.14

		19/07/96		1		5,150.00		5.15

		20/07/96		1		5,156.00		5.156

		23/07/96		1		5,165.00		5.165

		24/07/96		1		5,169.00		5.169

		25/07/96		1		5,175.00		5.175

		26/07/96		1		5,180.00		5.18

		27/07/96		1		5,182.00		5.182

		30/07/96		1		5,188.00		5.188

		31/07/96		1		5,191.00		5.191

		01/08/96		1		5,197.00		5.197

		02/08/96		1		5,209.00		5.209

		03/08/96		1		5,224.00		5.224

		06/08/96		1		5,230.00		5.23

		07/08/96		1		5,235.00		5.235

		08/08/96		1		5,247.00		5.247

		09/08/96		1		5,254.00		5.254

		10/08/96		1		5,261.00		5.261

		13/08/96		1		5,271.00		5.271

		14/08/96		1		5,276.00		5.276

		15/08/96		1		5,280.00		5.28

		16/08/96		1		5,285.00		5.285

		17/08/96		1		5,290.00		5.29

		20/08/96		1		5,302.00		5.302

		21/08/96		1		5,305.00		5.305

		22/08/96		1		5,305.00		5.305

		23/08/96		1		5,311.00		5.311

		24/08/96		1		5,318.00		5.318

		27/08/96		1		5,327.00		5.327

		28/08/96		1		5,332.00		5.332

		29/08/96		1		5,348.00		5.348

		30/08/96		1		5,348.00		5.348

		31/08/96		1		5,345.00		5.345

		03/09/96		1		5,345.00		5.345

		04/09/96		1		5,348.00		5.348

		05/09/96		1		5,351.00		5.351

		06/09/96		1		5,353.00		5.353

		07/09/96		1		5,356.00		5.356

		10/09/96		1		5,359.00		5.359

		11/09/96		1		5,361.00		5.361

		12/09/96		1		5,364.00		5.364

		13/09/96		1		5,367.00		5.367

		14/09/96		1		5,370.00		5.37

		17/09/96		1		5,373.00		5.373

		18/09/96		1		5,376.00		5.376

		19/09/96		1		5,379.00		5.379

		20/09/96		1		5,382.00		5.382

		21/09/96		1		5,384.00		5.384

		24/09/96		1		5,389.00		5.389

		25/09/96		1		5,391.00		5.391

		26/09/96		1		5,392.00		5.392

		27/09/96		1		5,394.00		5.394

		28/09/96		1		5,396.00		5.396

		01/10/96		1		5,402.00		5.402

		02/10/96		1		5,412.00		5.412

		03/10/96		1		5,415.00		5.415

		04/10/96		1		5,417.00		5.417

		05/10/96		1		5,419.00		5.419

		08/10/96		1		5,421.00		5.421

		09/10/96		1		5,424.00		5.424

		10/10/96		1		5,425.00		5.425

		11/10/96		1		5,426.00		5.426

		12/10/96		1		5,429.00		5.429

		15/10/96		1		5,431.00		5.431

		16/10/96		1		5,434.00		5.434

		17/10/96		1		5,434.00		5.434

		18/10/96		1		5,434.00		5.434

		19/10/96		1		5,435.00		5.435

		22/10/96		1		5,438.00		5.438

		23/10/96		1		5,440.00		5.44

		24/10/96		1		5,442.00		5.442

		25/10/96		1		5,444.00		5.444

		26/10/96		1		5,445.00		5.445

		29/10/96		1		5,447.00		5.447

		30/10/96		1		5,453.00		5.453

		31/10/96		1		5,455.00		5.455

		01/11/96		1		5,456.00		5.456

		02/11/96		1		5,458.00		5.458

		05/11/96		1		5,460.00		5.46

		06/11/96		1		5,461.00		5.461

		07/11/96		1		5,470.00		5.47

		11/11/96		1		5,474.00		5.474

		12/11/96		1		5,475.00		5.475

		13/11/96		1		5,476.00		5.476

		14/11/96		1		5,478.00		5.478

		15/11/96		1		5,481.00		5.481

		16/11/96		1		5,484.00		5.484

		19/11/96		1		5,486.00		5.486

		20/11/96		1		5,487.00		5.487

		21/11/96		1		5,491.00		5.491

		22/11/96		1		5,492.00		5.492

		23/11/96		1		5,494.00		5.494

		26/11/96		1		5,497.00		5.497

		27/11/96		1		5,500.00		5.5

		28/11/96		1		5,503.00		5.503

		29/11/96		1		5,508.00		5.508

		30/11/96		1		5,511.00		5.511

		03/12/96		1		5,513.00		5.513

		04/12/96		1		5,515.00		5.515

		05/12/96		1		5,517.00		5.517

		06/12/96		1		5,519.00		5.519

		07/12/96		1		5,521.00		5.521

		10/12/96		1		5,523.00		5.523

		11/12/96		1		5,525.00		5.525

		12/12/96		1		5,530.00		5.53

		15/12/96		1		5,532.00		5.532

		16/12/96		1		5,535.00		5.535

		17/12/96		1		5,537.00		5.537

		18/12/96		1		5,540.00		5.54

		19/12/96		1		5,543.00		5.543

		20/12/96		1		5,546.00		5.546

		21/12/96		1		5,550.00		5.55

		24/12/96		1		5,550.00		5.55

		25/12/96		1		5,553.00		5.553

		26/12/96		1		5,555.00		5.555

		27/12/96		1		5,555.00		5.555

		28/12/96		1		5,555.00		5.555

		31/12/96		1		5,560.00		5.56

		01/01/97		1		5,560.00		5.56

		06/01/97		1		5,570.00		5.57

		07/01/97		1		5,573.00		5.573

		09/01/97		1		5,580.00		5.58

		10/01/97		1		5,585.00		5.585

		11/01/97		1		5,590.00		5.59

		14/01/97		1		5,593.00		5.593

		15/01/97		1		5,596.00		5.596

		16/01/97		1		5,599.00		5.599

		17/01/97		1		5,602.00		5.602

		18/01/97		1		5,605.00		5.605

		21/01/97		1		5,607.00		5.607

		22/01/97		1		5,610.00		5.61

		23/01/97		1		5,613.00		5.613

		24/01/97		1		5,615.00		5.615

		25/01/97		1		5,618.00		5.618

		28/01/97		1		5,621.00		5.621

		29/01/97		1		5,624.00		5.624

		30/01/97		1		5,627.00		5.627

		31/01/97		1		5,629.00		5.629

		01/02/97		1		5,632.00		5.632

		04/02/97		1		5,634.00		5.634

		05/02/97		1		5,637.00		5.637

		06/02/97		1		5,640.00		5.64

		07/02/97		1		5,640.00		5.64

		08/02/97		1		5,642.00		5.642

		11/02/97		1		5,644.50		5.6445

		12/02/97		1		5,646.00		5.646

		13/02/97		1		5,650.00		5.65

		14/02/97		1		5,652.50		5.6525

		15/02/97		1		5,654.50		5.6545

		18/02/97		1		5,658.00		5.658

		19/02/97		1		5,660.00		5.66

		20/02/97		1		5,662.00		5.662

		21/02/97		1		5,665.00		5.665

		22/02/97		1		5,667.00		5.667

		25/02/97		1		5,670.00		5.67

		26/02/97		1		5,672.00		5.672

		27/02/97		1		5,674.00		5.674

		28/02/97		1		5,676.00		5.676

		01/03/97		1		5,679.00		5.679

		04/03/97		1		5,683.00		5.683

		05/03/97		1		5,686.00		5.686

		06/03/97		1		5,689.00		5.689

		07/03/97		1		5,691.50		5.6915

		08/03/97		1		5,695.00		5.695

		12/03/97		1		5,697.00		5.697

		13/03/97		1		5,699.00		5.699

		14/03/97		1		5,700.00		5.7

		15/03/97		1		5,703.00		5.703

		18/03/97		1		5,705.50		5.7055

		19/03/97		1		5,708.00		5.708

		20/03/97		1		5,710.00		5.71

		21/03/97		1		5,712.00		5.712

		22/03/97		1		5,714.00		5.714

		25/03/97		1		5,717.00		5.717

		26/03/97		1		5,719.00		5.719

		27/03/97		1		5,721.00		5.721

		28/03/97		1		5,723.50		5.7235

		29/03/97		1		5,726.00		5.726

		01/04/97		1		5,729.00		5.729

		02/04/97		1		5,731.00		5.731

		03/04/97		1		5,732.00		5.732

		04/04/97		1		5,735.00		5.735

		05/04/97		1		5,737.00		5.737

		08/04/97		1		5,739.00		5.739

		09/04/97		1		5,741.00		5.741

		10/04/97		1		5,743.00		5.743

		11/04/97		1		5,744.00		5.744

		12/04/97		1		5,746.00		5.746

		15/04/97		1		5,748.00		5.748

		16/04/97		1		5,750.00		5.75

		17/04/97		1		5,752.00		5.752

		18/04/97		1		5,753.00		5.753

		19/04/97		1		5,753.00		5.753

		22/04/97		1		5,755.00		5.755

		23/04/97		1		5,756.00		5.756

		24/04/97		1		5,757.00		5.757

		25/04/97		1		5,758.00		5.758

		26/04/97		1		5,759.00		5.759

		29/04/97		1		5,760.00		5.76

		30/04/97		1		5,762.00		5.762

		01/05/97		1		5,764.00		5.764

		06/05/97		1		5,764.00		5.764

		07/05/97		1		5,766.00		5.766

		08/05/97		1		5,768.00		5.768

		09/05/97		1		5,769.00		5.769

		13/05/97		1		5,771.00		5.771

		14/05/97		1		5,771.00		5.771

		15/05/97		1		5,771.00		5.771

		16/05/97		1		5,771.00		5.771

		17/05/97		1		5,771.00		5.771

		20/05/97		1		5,771.00		5.771

		21/05/97		1		5,771.00		5.771

		22/05/97		1		5,771.00		5.771

		23/05/97		1		5,771.00		5.771

		24/05/97		1		5,772.00		5.772

		27/05/97		1		5,773.50		5.7735

		28/05/97		1		5,773.50		5.7735

		29/05/97		1		5,774.00		5.774

		30/05/97		1		5,773.00		5.773

		31/05/97		1		5,773.00		5.773

		03/06/97		1		5,774.00		5.774

		04/06/97		1		5,775.00		5.775

		05/06/97		1		5,776.00		5.776

		06/06/97		1		5,776.00		5.776

		07/06/97		1		5,777.00		5.777

		10/06/97		1		5,778.00		5.778

		11/06/97		1		5,779.50		5.7795

		12/06/97		1		5,781.00		5.781

		14/06/97		1		5,782.00		5.782

		17/06/97		1		5,782.00		5.782

		18/06/97		1		5,782.00		5.782

		19/06/97		1		5,782.00		5.782

		20/06/97		1		5,782.00		5.782

		21/06/97		1		5,783.00		5.783

		24/06/97		1		5,783.00		5.783

		25/06/97		1		5,782.00		5.782

		26/06/97		1		5,782.00		5.782

		27/06/97		1		5,782.00		5.782

		28/06/97		1		5,782.00		5.782

		01/07/97		1		5,782.00		5.782

		02/07/97		1		5,782.00		5.782

		03/07/97		1		5,782.00		5.782

		04/07/97		1		5,782.00		5.782

		05/07/97		1		5,782.00		5.782

		08/07/97		1		5,783.00		5.783

		09/07/97		1		5,784.00		5.784

		10/07/97		1		5,784.00		5.784

		11/07/97		1		5,784.00		5.784

		12/07/97		1		5,784.00		5.784

		15/07/97		1		5,784.00		5.784

		16/07/97		1		5,784.00		5.784

		17/07/97		1		5,785.00		5.785

		18/07/97		1		5,787.00		5.787

		19/07/97		1		5,788.00		5.788

		22/07/97		1		5,789.00		5.789

		23/07/97		1		5,791.00		5.791

		24/07/97		1		5,792.00		5.792

		25/07/97		1		5,794.00		5.794

		26/07/97		1		5,795.00		5.795

		29/07/97		1		5,796.00		5.796

		30/07/97		1		5,797.00		5.797

		31/07/97		1		5,798.00		5.798

		01/08/97		1		5,800.00		5.8

		02/08/97		1		5,801.00		5.801

		05/08/97		1		5,801.00		5.801

		06/08/97		1		5,802.00		5.802

		07/08/97		1		5,803.00		5.803

		08/08/97		1		5,804.50		5.8045

		09/08/97		1		5,806.00		5.806

		12/08/97		1		5,808.00		5.808

		13/08/97		1		5,808.00		5.808

		14/08/97		1		5,809.00		5.809

		15/08/97		1		5,809.00		5.809

		16/08/97		1		5,811.00		5.811

		19/08/97		1		5,813.00		5.813

		20/08/97		1		5,814.00		5.814

		21/08/97		1		5,815.00		5.815

		22/08/97		1		5,817.00		5.817

		23/08/97		1		5,819.00		5.819

		26/08/97		1		5,820.00		5.82

		27/08/97		1		5,821.00		5.821

		28/08/97		1		5,824.00		5.824

		29/08/97		1		5,826.00		5.826

		30/08/97		1		5,830.00		5.83

		02/09/97		1		5,832.00		5.832

		03/09/97		1		5,833.50		5.8335

		04/09/97		1		5,835.00		5.835

		05/09/97		1		5,837.00		5.837

		06/09/97		1		5,838.00		5.838

		09/09/97		1		5,839.50		5.8395

		10/09/97		1		5,840.50		5.8405

		11/09/97		1		5,841.50		5.8415

		12/09/97		1		5,843.00		5.843

		13/09/97		1		5,846.00		5.846

		16/09/97		1		5,847.00		5.847

		17/09/97		1		5,848.00		5.848

		18/09/97		1		5,849.50		5.8495

		19/09/97		1		5,851.50		5.8515

		20/09/97		1		5,853.50		5.8535

		23/09/97		1		5,855.00		5.855

		24/09/97		1		5,856.50		5.8565

		25/09/97		1		5,858.50		5.8585

		26/09/97		1		5,860.00		5.86

		27/09/97		1		5,861.00		5.861

		30/09/97		1		5,860.00		5.86

		01/10/97		1		5,861.00		5.861

		02/10/97		1		5,862.50		5.8625

		03/10/97		1		5,864.50		5.8645

		04/10/97		1		5,866.00		5.866

		07/10/97		1		5,868.00		5.868

		08/10/97		1		5,869.00		5.869

		09/10/97		1		5,870.50		5.8705

		10/10/97		1		5,872.00		5.872

		11/10/97		1		5,872.00		5.872

		14/10/97		1		5,874.00		5.874

		15/10/97		1		5,876.00		5.876

		16/10/97		1		5,877.00		5.877

		17/10/97		1		5,878.50		5.8785

		18/10/97		1		5,878.00		5.878

		21/10/97		1		5,878.00		5.878

		22/10/97		1		5,878.00		5.878

		23/10/97		1		5,879.00		5.879

		24/10/97		1		5,880.00		5.88

		25/10/97		1		5,881.00		5.881

		28/10/97		1		5,882.00		5.882

		29/10/97		1		5,883.00		5.883

		30/10/97		1		5,885.00		5.885

		31/10/97		1		5,887.00		5.887

		01/11/97		1		5,887.00		5.887

		04/11/97		1		5,887.00		5.887

		05/11/97		1		5,889.00		5.889

		06/11/97		1		5,890.00		5.89

		07/11/97		1		5,892.00		5.892

		11/11/97		1		5,898.00		5.898

		12/11/97		1		5,899.00		5.899

		13/11/97		1		5,900.50		5.9005

		14/11/97		1		5,900.50		5.9005

		15/11/97		1		5,901.50		5.9015

		18/11/97		1		5,903.00		5.903

		19/11/97		1		5,905.00		5.905

		20/11/97		1		5,906.50		5.9065

		21/11/97		1		5,908.50		5.9085

		22/11/97		1		5,910.50		5.9105

		25/11/97		1		5,912.00		5.912

		26/11/97		1		5,914.00		5.914

		27/11/97		1		5,916.00		5.916

		28/11/97		1		5,917.00		5.917

		29/11/97		1		5,919.00		5.919

		02/12/97		1		5,921.00		5.921

		03/12/97		1		5,925.00		5.925

		04/12/97		1		5,927.00		5.927

		05/12/97		1		5,930.00		5.93

		06/12/97		1		5,933.00		5.933

		09/12/97		1		5,936.00		5.936

		10/12/97		1		5,935.00		5.935

		11/12/97		1		5,935.00		5.935

		12/12/97		1		5,936.00		5.936

		16/12/97		1		5,939.00		5.939

		17/12/97		1		5,941.00		5.941

		18/12/97		1		5,943.00		5.943

		19/12/97		1		5,943.00		5.943

		20/12/97		1		5,945.00		5.945

		23/12/97		1		5,947.00		5.947

		24/12/97		1		5,950.00		5.95

		25/12/97		1		5,955.00		5.955

		26/12/97		1		5,955.00		5.955

		27/12/97		1		5,958.00		5.958

		30/12/97		1		5,960.00		5.96

		01/01/98		1		5.96		5.96

		06/01/98		1		5.96		5.96

		07/01/98		1		5.97		5.97

		09/01/98		1		5.97		5.97

		10/01/98		1		5.97		5.97

		13/01/98		1		5.98		5.98

		14/01/98		1		5.98		5.98

		15/01/98		1		5.99		5.99

		16/01/98		1		6.00		6.00

		17/01/98		1		6.00		6.00

		20/01/98		1		6.00		6.00

		21/01/98		1		6.00		6.00

		22/01/98		1		6.01		6.01

		23/01/98		1		6.02		6.02

		24/01/98		1		6.02		6.02

		27/01/98		1		6.02		6.02

		28/01/98		1		6.02		6.02

		29/01/98		1		6.02		6.02

		30/01/98		1		6.03		6.03

		31/01/98		1		6.03		6.03

		03/02/98		1		6.03		6.03

		04/02/98		1		6.03		6.03

		05/02/98		1		6.03		6.03

		06/02/98		1		6.04		6.04

		07/02/98		1		6.04		6.04

		10/02/98		1		6.04		6.04

		11/02/98		1		6.04		6.04

		12/02/98		1		6.05		6.05

		13/02/98		1		6.05		6.05

		14/02/98		1		6.05		6.05

		17/02/98		1		6.05		6.05

		18/02/98		1		6.05		6.05

		19/02/98		1		6.06		6.06

		20/02/98		1		6.06		6.06

		21/02/98		1		6.06		6.06

		24/02/98		1		6.06		6.06

		25/02/98		1		6.07		6.07

		26/02/98		1		6.07		6.07

		27/02/98		1		6.07		6.07

		28/02/98		1		6.07		6.07

		03/03/98		1		6.07		6.07

		04/03/98		1		6.08		6.08

		05/03/98		1		6.08		6.08

		06/03/98		1		6.08		6.08

		07/03/98		1		6.08		6.08

		11/03/98		1		6.08		6.08

		12/03/98		1		6.08		6.08

		13/03/98		1		6.09		6.09

		14/03/98		1		6.09		6.09

		17/03/98		1		6.09		6.09

		18/03/98		1		6.09		6.09

		19/03/98		1		6.09		6.09

		20/03/98		1		6.09		6.09

		21/03/98		1		6.10		6.10

		24/03/98		1		6.10		6.10

		25/03/98		1		6.10		6.10

		26/03/98		1		6.10		6.10

		27/03/98		1		6.10		6.10

		28/03/98		1		6.10		6.10

		31/03/98		1		6.11		6.11

		01/04/98		1		6.11		6.11

		02/04/98		1		6.11		6.11

		03/04/98		1		6.11		6.11

		04/04/98		1		6.11		6.11

		07/04/98		1		6.12		6.12

		08/04/98		1		6.12		6.12

		09/04/98		1		6.12		6.12

		10/04/98		1		6.12		6.12

		11/04/98		1		6.12		6.12

		14/04/98		1		6.12		6.12

		15/04/98		1		6.13		6.13

		16/04/98		1		6.13		6.13

		17/04/98		1		6.13		6.13

		18/04/98		1		6.13		6.13

		21/04/98		1		6.13		6.13

		22/04/98		1		6.13		6.13

		23/04/98		1		6.13		6.13

		24/04/98		1		6.13		6.13

		25/04/98		1		6.13		6.13

		28/04/98		1		6.13		6.13

		29/04/98		1		6.13		6.13

		30/04/98		1		6.13		6.13

		01/05/98		1		6.13		6.13

		06/05/98		1		6.14		6.14

		07/05/98		1		6.14		6.14

		08/05/98		1		6.14		6.14

		09/05/98		1		6.14		6.14

		13/05/98		1		6.14		6.14

		14/05/98		1		6.14		6.14

		15/05/98		1		6.14		6.14

		16/05/98		1		6.15		6.15

		19/05/98		1		6.15		6.15

		20/05/98		1		6.16		6.16

		21/05/98		1		6.16		6.16

		22/05/98		1		6.16		6.16

		23/05/98		1		6.16		6.16

		26/05/98		1		6.16		6.16

		27/05/98		1		6.16		6.16

		28/05/98		1		6.16		6.16

		29/05/98		1		6.17		6.17

		30/05/98		1		6.16		6.16

		02/06/98		1		6.17		6.17

		03/06/98		1		6.17		6.17

		04/06/98		1		6.17		6.17

		05/06/98		1		6.17		6.17

		06/06/98		1		6.17		6.17

		09/06/98		1		6.17		6.17

		10/06/98		1		6.17		6.17

		11/06/98		1		6.17		6.17

		12/06/98		1		6.17		6.17

		16/06/98		1		6.18		6.18

		17/06/98		1		6.18		6.18

		18/06/98		1		6.18		6.18

		19/06/98		1		6.19		6.19

		20/06/98		1		6.19		6.19

		23/06/98		1		6.19		6.19

		24/06/98		1		6.19		6.19

		25/06/98		1		6.19		6.19

		26/06/98		1		6.19		6.19

		27/06/98		1		6.20		6.20

		30/06/98		1		6.20		6.20

		01/07/98		1		6.20		6.20

		02/07/98		1		6.20		6.20

		03/07/98		1		6.20		6.20

		04/07/98		1		6.21		6.21

		07/07/98		1		6.21		6.21

		08/07/98		1		6.21		6.21

		09/07/98		1		6.21		6.21

		10/07/98		1		6.21		6.21

		11/07/98		1		6.21		6.21

		14/07/98		1		6.21		6.21

		15/07/98		1		6.21		6.21

		16/07/98		1		6.21		6.21

		17/07/98		1		6.22		6.22

		18/07/98		1		6.22		6.22

		21/07/98		1		6.22		6.22

		22/07/98		1		6.22		6.22

		23/07/98		1		6.22		6.22

		24/07/98		1		6.22		6.22

		25/07/98		1		6.23		6.23

		28/07/98		1		6.23		6.23

		29/07/98		1		6.23		6.23

		30/07/98		1		6.24		6.24

		31/07/98		1		6.24		6.24

		01/08/98		1		6.24		6.24

		04/08/98		1		6.24		6.24

		05/08/98		1		6.25		6.25

		06/08/98		1		6.25		6.25

		07/08/98		1		6.26		6.26

		08/08/98		1		6.26		6.26

		11/08/98		1		6.26		6.26

		12/08/98		1		6.27		6.27

		13/08/98		1		6.27		6.27

		14/08/98		1		6.27		6.27

		15/08/98		1		6.29		6.29

		18/08/98		1		6.43		6.43

		19/08/98		1		6.89		6.89

		20/08/98		1		6.99		6.99

		21/08/98		1		7.00		7.00

		22/08/98		1		7.01		7.01

		25/08/98		1		7.14		7.14

		26/08/98		1		7.86		7.86

		27/08/98		1		7.86		7.86

		28/08/98		1		7.86		7.86

		29/08/98		1		7.91		7.91

		01/09/98		1		9.33		9.33

		02/09/98		1		10.88		10.88

		03/09/98		1		12.82		12.82

		04/09/98		1		13.46		13.46

		05/09/98		1		16.99		16.99

		08/09/98		1		18.90		18.90

		09/09/98		1		20.83		20.83

		10/09/98		1		15.77		15.77

		11/09/98		1		12.87		12.87

		12/09/98		1		11.43		11.43

		15/09/98		1		8.67		8.67

		16/09/98		1		9.61		9.61

		17/09/98		1		12.45		12.45

		18/09/98		1		14.60		14.60

		19/09/98		1		16.38		16.38

		22/09/98		1		16.38		16.38

		23/09/98		1		16.22		16.22

		24/09/98		1		15.84		15.84

		25/09/98		1		15.61		15.61

		26/09/98		1		15.88		15.88

		29/09/98		1		15.99		15.99

		30/09/98		1		16.06		16.06

		01/10/98		1		15.91		15.91

		02/10/98		1		15.99		15.99

		03/10/98		1		15.97		15.97

		06/10/98		1		15.79		15.79

		07/10/98		1		15.80		15.80

		08/10/98		1		15.81		15.81

		09/10/98		1		15.82		15.82

		10/10/98		1		15.84		15.84

		13/10/98		1		15.79		15.79

		14/10/98		1		15.05		15.05

		15/10/98		1		13.00		13.00

		16/10/98		1		13.56		13.56

		17/10/98		1		15.51		15.51

		20/10/98		1		17.09		17.09

		21/10/98		1		16.93		16.93

		22/10/98		1		16.83		16.83

		23/10/98		1		16.76		16.76

		24/10/98		1		16.69		16.69

		27/10/98		1		16.69		16.69

		28/10/98		1		16.67		16.67

		29/10/98		1		16.33		16.33

		30/10/98		1		16.06		16.06

		31/10/98		1		16.01		16.01

		03/11/98		1		15.82		15.82

		04/11/98		1		15.57		15.57

		05/11/98		1		15.54		15.54

		06/11/98		1		15.24		15.24

		07/11/98		1		15.01		15.01

		11/11/98		1		15.56		15.56

		12/11/98		1		15.58		15.58

		13/11/98		1		15.93		15.93

		14/11/98		1		16.41		16.41

		17/11/98		1		16.80		16.80

		18/11/98		1		16.99		16.99

		19/11/98		1		16.98		16.98

		20/11/98		1		17.20		17.20

		21/11/98		1		16.96		16.96

		24/11/98		1		17.17		17.17

		25/11/98		1		17.45		17.45

		26/11/98		1		17.47		17.47

		27/11/98		1		17.45		17.45

		28/11/98		1		17.88		17.88

		01/12/98		1		17.88		17.88

		02/12/98		1		18.25		18.25

		03/12/98		1		18.56		18.56

		04/12/98		1		18.83		18.83

		05/12/98		1		19.57		19.57

		08/12/98		1		20.40		20.40

		09/12/98		1		20.43		20.43

		10/12/98		1		20.08		20.08

		11/12/98		1		19.76		19.76

		12/12/98		1		20.10		20.10

		16/12/98		1		20.26		20.26

		17/12/98		1		20.62		20.62

		18/12/98		1		20.70		20.70

		19/12/98		1		20.75		20.75

		22/12/98		1		20.90		20.90

		23/12/98		1		20.64		20.64

		24/12/98		1		20.51		20.51

		25/12/98		1		19.87		19.87

		26/12/98		1		19.48		19.48

		29/12/98		1		20.99		20.99

		30/12/98		1		20.62		20.62

		31/12/98		1		20.65		20.65

		01/01/99		1		20.65		20.65

		06/01/99		1		20.65		20.65

		07/01/99		1		21.91		21.91

		11/01/99		1		22.40		22.40

		12/01/99		1		23.06		23.06

		13/01/99		1		22.58		22.58

		14/01/99		1		21.80		21.80

		15/01/99		1		21.45		21.45

		16/01/99		1		21.88		21.88

		19/01/99		1		22.37		22.37

		20/01/99		1		22.98		22.98

		21/01/99		1		22.39		22.39

		22/01/99		1		22.73		22.73

		23/01/99		1		22.75		22.75

		26/01/99		1		22.95		22.95

		27/01/99		1		22.82		22.82

		28/01/99		1		22.67		22.67

		29/01/99		1		22.77		22.77

		30/01/99		1		22.60		22.60

		02/02/99		1		22.77		22.77

		03/02/99		1		22.92		22.92

		04/02/99		1		23.12		23.12

		05/02/99		1		23.14		23.14

		06/02/99		1		23.12		23.12

		09/02/99		1		23.05		23.05

		10/02/99		1		22.90		22.90

		11/02/99		1		22.76		22.76

		12/02/99		1		22.79		22.79

		13/02/99		1		22.89		22.89

		16/02/99		1		22.84		22.84

		17/02/99		1		23.11		23.11

		18/02/99		1		22.87		22.87

		19/02/99		1		22.92		22.92

		20/02/99		1		22.84		22.84

		23/02/99		1		22.84		22.84

		24/02/99		1		22.80		22.80

		25/02/99		1		22.82		22.82

		26/02/99		1		22.84		22.84

		27/02/99		1		22.86		22.86

		02/03/99		1		22.89		22.89

		03/03/99		1		22.89		22.89

		04/03/99		1		22.93		22.93

		05/03/99		1		23.01		23.01

		06/03/99		1		23.09		23.09

		10/03/99		1		23.03		23.03

		11/03/99		1		22.98		22.98

		12/03/99		1		23.04		23.04

		13/03/99		1		23.12		23.12

		16/03/99		1		23.26		23.26

		17/03/99		1		23.35		23.35

		18/03/99		1		23.41		23.41

		19/03/99		1		23.65		23.65

		20/03/99		1		23.68		23.68

		23/03/99		1		23.92		23.92

		24/03/99		1		24.29		24.29

		25/03/99		1		24.22		24.22

		26/03/99		1		24.18		24.18

		27/03/99		1		24.19		24.19

		30/03/99		1		24.20		24.20

		31/03/99		1		24.18		24.18

		01/04/99		1		24.16		24.16

		02/04/99		1		24.29		24.29

		03/04/99		1		24.83		24.83

		06/04/99		1		25.11		25.11

		07/04/99		1		25.10		25.10

		08/04/99		1		25.12		25.12

		09/04/99		1		25.09		25.09

		10/04/99		1		25.03		25.03

		13/04/99		1		24.96		24.96

		14/04/99		1		24.90		24.90

		15/04/99		1		24.85		24.85

		16/04/99		1		24.80		24.80

		17/04/99		1		24.77		24.77

		20/04/99		1		24.78		24.78

		21/04/99		1		24.77		24.77

		22/04/99		1		24.72		24.72

		23/04/99		1		24.67		24.67

		24/04/99		1		24.62		24.62

		27/04/99		1		24.53		24.53

		28/04/99		1		24.40		24.40

		29/04/99		1		24.31		24.31

		30/04/99		1		24.23		24.23

		01/05/99		1		24.16		24.16

		06/05/99		1		24.09		24.09

		07/05/99		1		24.07		24.07

		08/05/99		1		24.04		24.04

		12/05/99		1		24.00		24.00

		13/05/99		1		23.99		23.99

		14/05/99		1		24.69		24.69

		15/05/99		1		24.92		24.92

		18/05/99		1		24.86		24.86

		19/05/99		1		24.79		24.79

		20/05/99		1		24.75		24.75

		21/05/99		1		24.70		24.70

		22/05/99		1		24.65		24.65

		25/05/99		1		24.60		24.60

		26/05/99		1		24.55		24.55

		27/05/99		1		24.50		24.50

		28/05/99		1		24.46		24.46

		29/05/99		1		24.44		24.44

		01/06/99		1		24.44		24.44

		02/06/99		1		24.43		24.43

		03/06/99		1		24.40		24.40

		04/06/99		1		24.38		24.38

		05/06/99		1		24.36		24.36

		08/06/99		1		24.34		24.34

		09/06/99		1		24.33		24.33

		10/06/99		1		24.31		24.31

		11/06/99		1		24.29		24.29

		12/06/99		1		24.27		24.27

		16/06/99		1		24.25		24.25

		17/06/99		1		24.23		24.23

		18/06/99		1		24.23		24.23

		19/06/99		1		24.23		24.23

		22/06/99		1		24.23		24.23

		23/06/99		1		24.23		24.23

		24/06/99		1		24.23		24.23

		25/06/99		1		24.22		24.22

		26/06/99		1		24.22		24.22

		29/06/99		1		24.22		24.22

		30/06/99		1		24.22		24.22

		01/07/99		1		24.21		24.21

		02/07/99		1		24.21		24.21

		03/07/99		1		24.29		24.29

		06/07/99		1		24.29		24.29

		07/07/99		1		24.48		24.48

		08/07/99		1		24.46		24.46

		09/07/99		1		24.44		24.44

		10/07/99		1		24.42		24.42

		13/07/99		1		24.40		24.40

		14/07/99		1		24.38		24.38

		15/07/99		1		24.36		24.36

		16/07/99		1		24.34		24.34

		17/07/99		1		24.32		24.32

		20/07/99		1		24.30		24.30

		21/07/99		1		24.28		24.28

		22/07/99		1		24.26		24.26

		23/07/99		1		24.24		24.24

		24/07/99		1		24.23		24.23

		27/07/99		1		24.22		24.22

		28/07/99		1		24.22		24.22

		29/07/99		1		24.22		24.22

		30/07/99		1		24.21		24.21

		31/07/99		1		24.19		24.19

		03/08/99		1		24.19		24.19

		04/08/99		1		24.22		24.22

		05/08/99		1		24.30		24.30

		06/08/99		1		24.40		24.40

		07/08/99		1		24.55		24.55

		10/08/99		1		25.29		25.29

		11/08/99		1		25.01		25.01

		12/08/99		1		24.96		24.96

		13/08/99		1		24.90		24.90

		14/08/99		1		24.88		24.88

		17/08/99		1		24.86		24.86

		18/08/99		1		24.76		24.76

		19/08/99		1		24.62		24.62

		20/08/99		1		24.60		24.60

		21/08/99		1		24.82		24.82

		24/08/99		1		24.80		24.80

		25/08/99		1		24.76		24.76

		26/08/99		1		24.75		24.75

		27/08/99		1		24.75		24.75

		28/08/99		1		24.75		24.75

		31/08/99		1		24.75		24.75

		01/09/99		1		24.81		24.81

		02/09/99		1		25.22		25.22

		03/09/99		1		25.87		25.87

		04/09/99		1		25.82		25.82

		07/09/99		1		25.82		25.82

		08/09/99		1		25.79		25.79

		09/09/99		1		25.73		25.73

		10/09/99		1		25.71		25.71

		11/09/99		1		25.70		25.70

		14/09/99		1		25.54		25.54

		15/09/99		1		25.53		25.53

		16/09/99		1		25.48		25.48

		17/09/99		1		25.40		25.40

		18/09/99		1		25.41		25.41

		21/09/99		1		25.40		25.40

		22/09/99		1		25.34		25.34

		23/09/99		1		25.31		25.31

		24/09/99		1		25.29		25.29

		25/09/99		1		25.28		25.28

		28/09/99		1		25.27		25.27

		29/09/99		1		25.22		25.22

		30/09/99		1		25.08		25.08

		01/10/99		1		25.05		25.05

		02/10/99		1		25.20		25.20

		05/10/99		1		25.49		25.49

		06/10/99		1		25.90		25.90

		07/10/99		1		25.78		25.78

		08/10/99		1		25.72		25.72

		09/10/99		1		25.76		25.76

		12/10/99		1		25.76		25.76

		13/10/99		1		25.74		25.74

		14/10/99		1		25.70		25.70

		15/10/99		1		25.67		25.67

		16/10/99		1		25.80		25.80

		19/10/99		1		25.88		25.88

		20/10/99		1		25.83		25.83

		21/10/99		1		25.83		25.83

		22/10/99		1		25.79		25.79

		23/10/99		1		25.76		25.76

		26/10/99		1		25.71		25.71

		27/10/99		1		25.68		25.68

		28/10/99		1		25.80		25.80

		29/10/99		1		26.09		26.09

		30/10/99		1		26.05		26.05

		02/11/99		1		26.07		26.07

		03/11/99		1		26.37		26.37

		04/11/99		1		26.26		26.26

		05/11/99		1		26.24		26.24

		06/11/99		1		26.23		26.23

		10/11/99		1		26.19		26.19

		11/11/99		1		26.11		26.11

		12/11/99		1		26.11		26.11

		13/11/99		1		26.31		26.31

		16/11/99		1		26.24		26.24

		17/11/99		1		26.24		26.24

		18/11/99		1		26.32		26.32

		19/11/99		1		26.41		26.41

		20/11/99		1		26.39		26.39

		23/11/99		1		26.49		26.49

		24/11/99		1		26.47		26.47

		25/11/99		1		26.43		26.43

		26/11/99		1		26.43		26.43

		27/11/99		1		26.43		26.43

		30/11/99		1		26.42		26.42

		01/12/99		1		26.53		26.53

		02/12/99		1		26.75		26.75

		03/12/99		1		26.68		26.68

		04/12/99		1		26.74		26.74

		07/12/99		1		26.84		26.84

		08/12/99		1		26.82		26.82

		09/12/99		1		26.87		26.87

		10/12/99		1		26.87		26.87

		11/12/99		1		26.83		26.83

		15/12/99		1		26.82		26.82

		16/12/99		1		26.80		26.80

		17/12/99		1		26.77		26.77

		18/12/99		1		26.77		26.77

		21/12/99		1		26.72		26.72

		22/12/99		1		26.71		26.71

		23/12/99		1		26.74		26.74

		24/12/99		1		26.72		26.72

		25/12/99		1		26.76		26.76

		28/12/99		1		26.95		26.95

		29/12/99		1		27.00		27.00

		30/12/99		1		27.00		27.00

		01/01/00		1		27.00		27.00

		06/01/00		1		26.90		26.90

		07/01/00		1		27.23		27.23

		11/01/00		1		27.73		27.73

		12/01/00		1		28.44		28.44

		13/01/00		1		28.85		28.85

		14/01/00		1		28.65		28.65

		15/01/00		1		28.57		28.57

		18/01/00		1		28.57		28.57

		19/01/00		1		28.57		28.57

		20/01/00		1		28.52		28.52

		21/01/00		1		28.51		28.51

		22/01/00		1		28.44		28.44

		25/01/00		1		28.44		28.44

		26/01/00		1		28.49		28.49

		27/01/00		1		28.55		28.55

		28/01/00		1		28.55		28.55

		29/01/00		1		28.55		28.55

		01/02/00		1		28.55		28.55

		02/02/00		1		28.55		28.55

		03/02/00		1		28.64		28.64

		04/02/00		1		28.77		28.77

		05/02/00		1		28.77		28.77

		08/02/00		1		28.76		28.76

		09/02/00		1		28.72		28.72

		10/02/00		1		28.69		28.69

		11/02/00		1		28.66		28.66

		12/02/00		1		28.77		28.77

		15/02/00		1		28.77		28.77

		16/02/00		1		28.72		28.72

		17/02/00		1		28.71		28.71

		18/02/00		1		28.79		28.79

		19/02/00		1		28.74		28.74

		22/02/00		1		28.74		28.74

		23/02/00		1		28.87		28.87

		24/02/00		1		28.83		28.83

		25/02/00		1		28.80		28.80

		26/02/00		1		28.70		28.70

		29/02/00		1		28.66		28.66

		01/03/00		1		28.65		28.65

		02/03/00		1		28.64		28.64

		03/03/00		1		28.60		28.60

		04/03/00		1		28.59		28.59

		07/03/00		1		28.58		28.58

		08/03/00		1		28.55		28.55

		10/03/00		1		28.53		28.53

		11/03/00		1		28.51		28.51

		14/03/00		1		28.50		28.50

		15/03/00		1		28.49		28.49

		16/03/00		1		28.46		28.46

		17/03/00		1		28.43		28.43

		18/03/00		1		28.41		28.41

		21/03/00		1		28.39		28.39

		22/03/00		1		28.38		28.38

		23/03/00		1		28.36		28.36

		24/03/00		1		28.34		28.34

		25/03/00		1		28.33		28.33

		28/03/00		1		28.31		28.31

		29/03/00		1		28.29		28.29

		30/03/00		1		28.27		28.27

		31/03/00		1		28.46		28.46

		01/04/00		1		28.60		28.60

		04/04/00		1		28.78		28.78

		05/04/00		1		28.76		28.76

		06/04/00		1		28.72		28.72

		07/04/00		1		28.68		28.68

		08/04/00		1		28.66		28.66

		11/04/00		1		28.63		28.63

		12/04/00		1		28.59		28.59

		13/04/00		1		28.56		28.56

		14/04/00		1		28.53		28.53

		15/04/00		1		28.50		28.50

		18/04/00		1		28.60		28.60

		19/04/00		1		28.78		28.78

		20/04/00		1		28.62		28.62

		21/04/00		1		28.59		28.59

		22/04/00		1		28.55		28.55

		25/04/00		1		28.53		28.53

		26/04/00		1		28.53		28.53

		27/04/00		1		28.46		28.46

		28/04/00		1		28.43		28.43

		29/04/00		1		28.40		28.40

		04/05/00		1		28.38		28.38

		05/05/00		1		28.36		28.36

		06/05/00		1		28.36		28.36

		07/05/00		1		28.36		28.36

		11/05/00		1		28.34		28.34

		12/05/00		1		28.32		28.32

		13/05/00		1		28.30		28.30

		16/05/00		1		28.28		28.28

		17/05/00		1		28.27		28.27

		18/05/00		1		28.27		28.27

		19/05/00		1		28.33		28.33

		20/05/00		1		28.31		28.31

		23/05/00		1		28.30		28.30

		24/05/00		1		28.29		28.29

		25/05/00		1		28.28		28.28

		26/05/00		1		28.28		28.28

		27/05/00		1		28.27		28.27

		30/05/00		1		28.27		28.27

		31/05/00		1		28.25		28.25

		01/06/00		1		28.23		28.23

		02/06/00		1		28.25		28.25

		03/06/00		1		28.34		28.34

		06/06/00		1		28.34		28.34

		07/06/00		1		28.32		28.32

		08/06/00		1		28.30		28.30

		09/06/00		1		28.27		28.27

		10/06/00		1		28.25		28.25

		14/06/00		1		28.43		28.43

		15/06/00		1		28.33		28.33

		16/06/00		1		28.29		28.29

		17/06/00		1		28.26		28.26

		20/06/00		1		28.24		28.24

		21/06/00		1		28.23		28.23

		22/06/00		1		28.22		28.22

		23/06/00		1		28.19		28.19

		24/06/00		1		28.17		28.17

		27/06/00		1		28.13		28.13

		28/06/00		1		28.11		28.11

		29/06/00		1		28.09		28.09

		30/06/00		1		28.07		28.07

		01/07/00		1		28.05		28.05

		04/07/00		1		28.03		28.03

		05/07/00		1		28.03		28.03

		06/07/00		1		28.03		28.03

		07/07/00		1		28.01		28.01

		08/07/00		1		27.99		27.99

		11/07/00		1		27.97		27.97

		12/07/00		1		27.92		27.92

		13/07/00		1		27.90		27.90

		14/07/00		1		27.87		27.87

		15/07/00		1		27.85		27.85

		18/07/00		1		27.83		27.83

		19/07/00		1		27.81		27.81

		20/07/00		1		27.75		27.75

		21/07/00		1		27.66		27.66

		22/07/00		1		27.64		27.64

		25/07/00		1		27.64		27.64

		26/07/00		1		27.64		27.64

		27/07/00		1		27.64		27.64

		28/07/00		1		27.70		27.70

		29/07/00		1		27.80		27.80

		01/08/00		1		27.82		27.82

		02/08/00		1		27.85		27.85

		03/08/00		1		27.83		27.83

		04/08/00		1		27.80		27.80

		05/08/00		1		27.77		27.77

		08/08/00		1		27.73		27.73

		09/08/00		1		27.73		27.73

		10/08/00		1		27.70		27.70

		11/08/00		1		27.70		27.70

		12/08/00		1		27.69		27.69

		15/08/00		1		27.69		27.69

		16/08/00		1		27.74		27.74

		17/08/00		1		27.73		27.73

		18/08/00		1		27.73		27.73

		19/08/00		1		27.73		27.73

		22/08/00		1		27.71		27.71

		23/08/00		1		27.71		27.71

		24/08/00		1		27.71		27.71

		25/08/00		1		27.70		27.70

		26/08/00		1		27.70		27.70

		29/08/00		1		27.70		27.70

		30/08/00		1		27.75		27.75

		31/08/00		1		27.75		27.75

		01/09/00		1		27.75		27.75

		02/09/00		1		27.75		27.75

		05/09/00		1		27.75		27.75

		06/09/00		1		27.84		27.84

		07/09/00		1		27.88		27.88

		08/09/00		1		27.84		27.84

		09/09/00		1		27.86		27.86

		12/09/00		1		27.84		27.84

		13/09/00		1		27.82		27.82

		14/09/00		1		27.82		27.82

		15/09/00		1		27.78		27.78

		16/09/00		1		27.73		27.73

		19/09/00		1		27.73		27.73

		20/09/00		1		27.77		27.77

		21/09/00		1		27.82		27.82

		22/09/00		1		27.82		27.82

		23/09/00		1		27.79		27.79

		26/09/00		1		27.85		27.85

		27/09/00		1		27.82		27.82

		28/09/00		1		27.81		27.81

		29/09/00		1		27.75		27.75

		30/09/00		1		27.75		27.75

		03/10/00		1		27.76		27.76

		04/10/00		1		27.76		27.76

		05/10/00		1		27.81		27.81

		06/10/00		1		27.86		27.86

		07/10/00		1		27.88		27.88

		10/10/00		1		27.88		27.88

		11/10/00		1		27.94		27.94

		12/10/00		1		27.86		27.86

		13/10/00		1		27.91		27.91

		14/10/00		1		27.90		27.90

		17/10/00		1		27.83		27.83

		18/10/00		1		27.80		27.80

		19/10/00		1		27.87		27.87

		20/10/00		1		27.93		27.93

		21/10/00		1		27.93		27.93

		24/10/00		1		27.93		27.93

		25/10/00		1		27.91		27.91

		26/10/00		1		27.87		27.87

		27/10/00		1		27.92		27.92

		28/10/00		1		27.89		27.89

		31/10/00		1		27.83		27.83

		01/11/00		1		27.82		27.82

		02/11/00		1		27.86		27.86

		03/11/00		1		27.84		27.84

		04/11/00		1		27.81		27.81

		05/11/00		1		27.81		27.81

		09/11/00		1		27.79		27.79

		10/11/00		1		27.72		27.72

		11/11/00		1		27.78		27.78

		14/11/00		1		27.77		27.77

		15/11/00		1		27.70		27.70

		16/11/00		1		27.67		27.67

		17/11/00		1		27.76		27.76

		18/11/00		1		27.81		27.81

		21/11/00		1		27.83		27.83

		22/11/00		1		27.83		27.83

		23/11/00		1		27.85		27.85

		24/11/00		1		27.85		27.85

		25/11/00		1		27.88		27.88

		28/11/00		1		27.86		27.86

		29/11/00		1		27.86		27.86

		30/11/00		1		27.85		27.85

		01/12/00		1		27.89		27.89

		02/12/00		1		27.89		27.89

		05/12/00		1		27.91		27.91

		06/12/00		1		27.95		27.95

		07/12/00		1		27.93		27.93

		08/12/00		1		27.93		27.93

		09/12/00		1		27.95		27.95

		10/12/00		1		27.95		27.95

		14/12/00		1		27.97		27.97

		15/12/00		1		27.92		27.92

		16/12/00		1		27.97		27.97

		19/12/00		1		27.95		27.95

		20/12/00		1		27.95		27.95

		21/12/00		1		27.96		27.96

		22/12/00		1		27.96		27.96

		23/12/00		1		27.97		27.97

		26/12/00		1		27.97		27.97

		27/12/00		1		28.07		28.07

		28/12/00		1		28.16		28.16

		29/12/00		1		28.16		28.16

		30/12/00		1		28.16		28.16

		04/01/01		1		28.16		28.16

		05/01/01		1		28.48		28.48

		06/01/01		1		28.43		28.43

		10/01/01		1		28.39		28.39

		11/01/01		1		28.38		28.38

		12/01/01		1		28.39		28.39

		13/01/01		1		28.35		28.35

		16/01/01		1		28.35		28.35

		17/01/01		1		28.32		28.32

		18/01/01		1		28.39		28.39

		19/01/01		1		28.36		28.36

		20/01/01		1		28.34		28.34

		23/01/01		1		28.37		28.37

		24/01/01		1		28.39		28.39

		25/01/01		1		28.39		28.39

		26/01/01		1		28.40		28.40

		27/01/01		1		28.36		28.36

		30/01/01		1		28.36		28.36

		31/01/01		1		28.37		28.37

		01/02/01		1		28.40		28.40

		02/02/01		1		28.44		28.44

		03/02/01		1		28.45		28.45

		06/02/01		1		28.44		28.44

		07/02/01		1		28.45		28.45

		08/02/01		1		28.47		28.47

		09/02/01		1		28.50		28.50

		10/02/01		1		28.59		28.59

		13/02/01		1		28.68		28.68

		14/02/01		1		28.68		28.68

		15/02/01		1		28.67		28.67

		16/02/01		1		28.68		28.68

		17/02/01		1		28.66		28.66

		20/02/01		1		28.66		28.66

		21/02/01		1		28.69		28.69

		22/02/01		1		28.65		28.65

		23/02/01		1		28.61		28.61

		24/02/01		1		28.68		28.68

		27/02/01		1		28.76		28.76

		28/02/01		1		28.72		28.72

		01/03/01		1		28.62		28.62

		02/03/01		1		28.62		28.62

		03/03/01		1		28.65		28.65

		06/03/01		1		28.66		28.66

		07/03/01		1		28.63		28.63

		08/03/01		1		28.62		28.62

		12/03/01		1		28.62		28.62

		13/03/01		1		28.67		28.67

		14/03/01		1		28.65		28.65

		15/03/01		1		28.66		28.66

		16/03/01		1		28.66		28.66

		17/03/01		1		28.66		28.66

		20/03/01		1		28.65		28.65

		21/03/01		1		28.62		28.62

		22/03/01		1		28.65		28.65

		23/03/01		1		28.76		28.76

		24/03/01		1		28.76		28.76

		27/03/01		1		28.76		28.76

		28/03/01		1		28.73		28.73

		29/03/01		1		28.76		28.76

		30/03/01		1		28.76		28.76

		31/03/01		1		28.74		28.74

		03/04/01		1		28.77		28.77

		04/04/01		1		28.86		28.86

		05/04/01		1		28.86		28.86

		06/04/01		1		28.86		28.86

		07/04/01		1		28.86		28.86

		10/04/01		1		28.84		28.84

		11/04/01		1		28.79		28.79

		12/04/01		1		28.87		28.87

		13/04/01		1		28.86		28.86

		14/04/01		1		28.82		28.82

		17/04/01		1		28.85		28.85

		18/04/01		1		28.86		28.86

		19/04/01		1		28.87		28.87

		20/04/01		1		28.90		28.90

		21/04/01		1		28.88		28.88

		24/04/01		1		28.84		28.84

		25/04/01		1		28.85		28.85

		26/04/01		1		28.90		28.90

		27/04/01		1		28.86		28.86

		28/04/01		1		28.83		28.83

		29/04/01		1		28.83		28.83

		04/05/01		1		28.88		28.88

		05/05/01		1		28.96		28.96

		08/05/01		1		28.96		28.96

		09/05/01		1		28.96		28.96

		11/05/01		1		28.95		28.95

		12/05/01		1		28.96		28.96

		15/05/01		1		28.99		28.99

		16/05/01		1		29.04		29.04

		17/05/01		1		29.02		29.02

		18/05/01		1		29.07		29.07

		19/05/01		1		29.09		29.09

		22/05/01		1		29.09		29.09

		23/05/01		1		29.08		29.08

		24/05/01		1		29.07		29.07

		25/05/01		1		29.08		29.08

		26/05/01		1		29.07		29.07

		29/05/01		1		29.07		29.07

		30/05/01		1		29.10		29.10

		31/05/01		1		29.09		29.09

		01/06/01		1		29.14		29.14

		02/06/01		1		29.15		29.15

		05/06/01		1		29.16		29.16

		06/06/01		1		29.16		29.16

		07/06/01		1		29.16		29.16

		08/06/01		1		29.16		29.16

		09/06/01		1		29.13		29.13

		10/06/01		1		29.13		29.13

		14/06/01		1		29.12		29.12

		15/06/01		1		29.08		29.08

		16/06/01		1		29.07		29.07

		19/06/01		1		29.05		29.05

		20/06/01		1		29.09		29.09

		21/06/01		1		29.14		29.14

		22/06/01		1		29.08		29.08

		23/06/01		1		29.10		29.10

		26/06/01		1		29.10		29.10

		27/06/01		1		29.09		29.09

		28/06/01		1		29.12		29.12

		29/06/01		1		29.11		29.11

		30/06/01		1		29.07		29.07

		03/07/01		1		29.16		29.16

		04/07/01		1		29.18		29.18

		05/07/01		1		29.18		29.18

		06/07/01		1		29.17		29.17

		07/07/01		1		29.17		29.17

		10/07/01		1		29.22		29.22

		11/07/01		1		29.23		29.23

		12/07/01		1		29.20		29.20

		13/07/01		1		29.21		29.21

		14/07/01		1		29.20		29.20

		17/07/01		1		29.23		29.23

		18/07/01		1		29.21		29.21

		19/07/01		1		29.24		29.24

		20/07/01		1		29.27		29.27

		21/07/01		1		29.28		29.28

		24/07/01		1		29.25		29.25

		25/07/01		1		29.28		29.28

		26/07/01		1		29.25		29.25

		27/07/01		1		29.23		29.23

		28/07/01		1		29.25		29.25

		31/07/01		1		29.27		29.27

		01/08/01		1		29.32		29.32

		02/08/01		1		29.30		29.30

		03/08/01		1		29.33		29.33

		04/08/01		1		29.36		29.36

		07/08/01		1		29.34		29.34

		08/08/01		1		29.31		29.31

		09/08/01		1		29.31		29.31

		10/08/01		1		29.34		29.34

		11/08/01		1		29.34		29.34

		14/08/01		1		29.31		29.31

		15/08/01		1		29.33		29.33

		16/08/01		1		29.34		29.34

		17/08/01		1		29.35		29.35

		18/08/01		1		29.36		29.36

		21/08/01		1		29.37		29.37

		22/08/01		1		29.35		29.35

		23/08/01		1		29.35		29.35

		24/08/01		1		29.37		29.37

		25/08/01		1		29.37		29.37

		28/08/01		1		29.35		29.35

		29/08/01		1		29.36		29.36

		30/08/01		1		29.36		29.36

		31/08/01		1		29.37		29.37

		01/09/01		1		29.41		29.41

		04/09/01		1		29.41		29.41

		05/09/01		1		29.45		29.45

		06/09/01		1		29.45		29.45

		07/09/01		1		29.45		29.45

		08/09/01		1		29.43		29.43

		11/09/01		1		29.43		29.43

		12/09/01		1		29.44		29.44

		13/09/01		1		29.45		29.45

		14/09/01		1		29.47		29.47

		15/09/01		1		29.45		29.45

		18/09/01		1		29.44		29.44

		19/09/01		1		29.43		29.43

		20/09/01		1		29.45		29.45

		21/09/01		1		29.43		29.43

		22/09/01		1		29.40		29.40

		25/09/01		1		29.42		29.42

		26/09/01		1		29.43		29.43

		27/09/01		1		29.40		29.40

		28/09/01		1		29.40		29.40

		29/09/01		1		29.39		29.39

		02/10/01		1		29.43		29.43

		03/10/01		1		29.45		29.45

		04/10/01		1		29.48		29.48

		05/10/01		1		29.50		29.50

		06/10/01		1		29.52		29.52

		09/10/01		1		29.52		29.52

		10/10/01		1		29.52		29.52

		11/10/01		1		29.50		29.50

		12/10/01		1		29.53		29.53

		13/10/01		1		29.50		29.50

		16/10/01		1		29.51		29.51

		17/10/01		1		29.49		29.49

		18/10/01		1		29.54		29.54

		19/10/01		1		29.55		29.55
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Chart 10. The Devaluation of Russian Rouble in 1992-1994
(non-denominated roubles).
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Chart 11. The Devaluation of Russian Rouble
in  January 1995 - August 1998 (denominated roubles).
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Chart 9. The Devaluation of Russian Rouble
in August 1998 - February 1999 (denominated roubles).
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Chart 10. The Devaluation of Russian Rouble
in February 1999 - October 2001 (denominated roubles).
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				Nominal depreciation of the rouble		Annual CPI in Russia		Annual CPI in the USA		Nominal exchange rate (end of the period)		Expected forward exchange rate (1998 is a base)		EFER (% of NER)		Real appreciation of the rouble

		1998		3.4648		1.844		1.016		20.650		10.817		52.38%		-46.78%

		1999		1.3075		1.365		1.027		27.000		14.377		53.25%		4.40%

		2000		1.0430		1.190		1.034		28.160		16.546		58.76%		14.10%

		2001		1.0437		1.140		1.026		29.390		18.385		62.55%		9.23%

		2002		1.0950		1.150		1.025		33.000		20.627		62.51%		5.02%

		Source: Investment Company RUSS-INVEST
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Figure 5. The Nominal and Expected Forward Exchange Rate in 1998-2001.
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												* - 9 мес.

				1997		1998		1999		2000		2001*		97		2,001

				млн.руб.		тыс.руб.		тыс.руб.		тыс.руб.		тыс.руб.		6		30

		Доходы, всего		322,834,212		302,386,477		611,709,566		1,131,801,837		1,108,429,608		54,166,814		36,776,032		-32.1%

		в т.ч:

		Налоговые доходы		243,547,784		235,983,910		509,507,234		964,782,152		1,025,178,398		40,863,722		34,013,882		-16.8%

		в т.ч:

		Прямые налоги на прибыль, доход, прирост капитала		33,903,423		34,883,907		101,129,233		205,650,201		163,244,651		5,688,494		5,416,213		-4.8%

		Налоги на товары и услуги		170,535,647		158,455,412		307,383,522		504,931,566		567,657,357		28,613,364		18,834,020		-34.2%

		Налоги на имущество		581,955		364,778		749,281		1,289,907		1,139,055		97,643		37,792		-61.3%

		Платежи за использование природных ресурсов		6,999,681		3,230,516		10,495,984		18,569,022		32,967,993		1,174,443		1,093,829		-6.9%

		Налоги на внешнюю торговлю и внешнеэкономические операции		27,815,115		36,544,360		86,261,849		229,224,195		248,196,291		4,666,966		8,234,781		76.4%

		Налог на совокупный доход						1,259,128		2,589,183		3,384,355		0		112,288		0.0%

		Прочие налоги, сборы и пошлины		3,711,963		2,191,914		2,228,237		2,528,078		8,588,696		622,813		284,960		-54.2%

		Единый налог на совокупный доход для субъектов малого предпринимательства				294,494								0		0		0.0%

		Единый налог на вмененный доход для определенных видов деятельности субъектов малого предпринимательства				18,529								0		0		0.0%

		Неналоговые доходы		41,580,178		36,676,345		43,105,270		74,104,388		73,537,595		6,976,540		2,439,867		-65.0%

		в т.ч:

		Доходы от государственной собственности или от деятельности		6,746,068		4,065,007		6,772,982		31,274,356		39,441,191		1,131,891		1,308,600		15.6%

		Доходы от продажи принадлежащего государству имущества		18,767,687		15,239,520								3,148,941		0		-100.0%

		Доходы от продажи земли и нематериальных активов				12,516		20,162				80,768		0		2,680		0.0%

		Доходы от реализации государственных запасов		5,341,259		3,537,839								896,184		0		-100.0%

		Доходы от внешнеэкономической деятельности		8,406,310		12,452,116		31,047,071		37,406,320		28,534,582		1,410,455		946,735		-32.9%

		Административные платежи и сборы				111,107		456,853				614,802		0		20,398		0.0%

		Штрафные санкции, возмещение ущерба				251,550		4,219,249				1,016,946		0		33,741		0.0%

		Прочие неналоговые доходы		2,318,854		1,006,688		588,954		5,750,088		3,527,952		389,069		117,052		-69.9%

		Безвозмездные перечисления		105,459		3,000,193		9,381		-326,376		321,354		17,694		10,662		-39.7%

		Доходы от государственных целевых бюджетных фондов		38,322,029		23,734,946		55,183,426		92,915,297		9,713,615		6,429,871		322,283		-95.0%

		Невыясненные поступления		-2,672		7,972		228,973						-448		0		-100.0%

		Прочие		141,014		2,983,111								23,660		0		-100.0%

		Отчисления для формирования целевых бюджетных фондов за счет доходов федерального бюджета		-859,580										-144,225		0		-100.0%

		Курсовая разница						3,675,282						0		0		0.0%

														0		0		0.0%

														0		0		0.0%

		Расходы, всего		409,284,969		388,926,591		664,673,784		1,019,116,808		929,649,538		68,671,975		30,844,378		-55.1%

		в т.ч:												0		0		0.0%

		Расходы по функциональной классификации		361,916,408		355,818,203		609,398,458		921,436,959		920,963,182		60,724,230		30,556,177		-49.7%

		в т.ч:

		Государственное управление		9,669,347		9,703,513		14,832,396		25,003,567		25,154,086		1,622,374		834,575		-48.6%

		Международная деятельность		8,177,023		8,533,775		58,080,308		10,342,839		14,969,502		1,371,984		496,666		-63.8%

		Федеральная судебная система		3,196,325		3,291,805		4,987,328		8,277,665		6,816,877		536,296		226,174		-57.8%

		Национальная оборона		79,692,134		56,704,073		116,127,458		191,727,594		169,301,874		13,371,163		5,617,182		-58.0%

		Правоохранительная деятельность и обеспечение безопасности		40,455,935		30,701,927		55,445,490		105,393,116		90,981,016		6,787,909		3,018,614		-55.5%

		Фундаментальные исследования и содействие НТП		9,548,898		5,172,420		11,196,839		17,396,392		14,555,115		1,602,164		482,917		-69.9%

		Промышленность, энергетика и строительство		26,563,167		11,328,196		16,921,258		35,099,051		24,864,980		4,456,907		824,983		-81.5%

		Сельское хозяйство и рыболовство		12,134,028		3,256,324		9,067,990		13,392,463		11,612,067		2,035,911		385,271		-81.1%

		Охрана окруж. среды и природн. ресурсов, гидрометеор., картография и геодезия		2,500,203		2 052 513 1		2,894,881		4,110,917		3,126,623		419,497		103,737		-75.3%

		Транспорт, дорожное холзяйство, связь и информатика		3,811,883		1,005,745		941,624		1,852,198		23,179,623		639,578		769,065		20.2%

		Развитие рыночной инфраструктуры		678,068		0		-		50,000		22,500		113,770		747		-99.3%

		Предупреждение и ликвидация чрезвычайных ситуаций и последствий стихийных бедствий		6,654,628		6,300,955		7,374,170		9,449,692		4,329,328		1,116,548		143,641		-87.1%

		Образование		14,385,420		12,928,062		20,945,368		38,127,583		32,241,726		2,413,661		1,069,732		-55.7%

		Культура и искусство		1,186,278		1,035,052		2,876,639		5,193,246		4,246,803		199,040		140,903		-29.2%

		Средства массовой информации		1,331,238		1,087,883		2,000,414		6,095,625		5,588,584		223,362		185,421		-17.0%

		Здравоохранение и физическая культура		8,831,723		5,660,097		10,140,971		16,879,265		13,661,412		1,481,833		453,265		-69.4%

		Социальная политика		22,749,791		36,450,015		49,095,997		67,991,836		78,497,998		3,817,079		2,604,446		-31.8%

		Обслуживание государственного долга		41,464,363		106,571,355		162,582,728		248,656,373		208,716,968		6,957,108		6,924,916		-0.5%

		Пополнение гос. запасов и резервов		9,169,434		3,633,292		93,296		165,634		197,359		1,538,496		6,548		-99.6%

		Финансовая помощь бюджетам других уровней				45,226,423		62,145,031		101,208,197		169,815,930		0		5,634,238		0.0%

		Утилизация и ликвидация вооружений, включая выполнение международных договоров				1,370,501		3,565,820		3,485,952		4,429,333		0		146,959		0.0%

		Мобилизационная подготовка экономики		564,143		179,253		554,876		640,806		431,878		94,655		14,329		-84.9%

		Исследование и использование космического пространства				1,685,333		3,214,629		4,315,960		4,746,700		0		157,488		0.0%

		Прочие расходы		59,152,376		1,939,691		-5,687,056		6,580,986		6,363,700		9,924,895		211,138		-97.9%

		Расходы на пороведение военной реформы										3,111,200		0		103,225		0.0%

		Расходы государственных целевых бюджетных фондов		29,113,395		23,617,711		55,275,326		97,679,849		8,686,356		4,884,798		288,200		-94.1%

		Кредиты и ссуды		18,255,166		9,490,677								3,062,947		0		-100.0%

		Дефицит бюджета		-86,450,757		-86,540,114		-52,964,218		112,685,029		178,780,070		-14,505,161		5,931,655		-140.9%

		Источники финансирования, всего		86,450,757		86,540,114		52,964,218		-112,685,029		-178,780,070		14,505,161		-5,931,655		-140.9%

		в т.ч:												0		0		0.0%

		Источники внутреннего финансирования		42,510,450		27,111,241		53,644,021		-3,223,374		-57,797,744		7,132,626		-1,917,642		-126.9%

		Источники внешнего финансирования		53,469,077		90,187,154		47,419,673		-109,461,655		-120,982,326		8,971,322		-4,014,012		-144.7%

		Изменение остатков средств бюджета на счетах в банках		-9,528,770		-30,758,281		-48,099,476						-1,598,787		0		-100.0%

		Дефицит бюджета (% ВНП)		-3.49%		-3.16%		-1.11%		1.60%		4.48%

		Обслуживание государственного долга (% ВНП)		1.67%		3.89%		3.42%		3.52%		5.23%





		

				Source: Ministry of Finance
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Figure 2. The Dynamics of Federal Budget Deficit and Surplus in Russia, 1997-2001.
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Диаграмма 1. Динамика сальдо федерального бюджета, 1997-2001.
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						Price for 29.12.00 (dollars)		Price for 29.12.01 (dollars)		Change (%)		Market Valuation

												P/E		P/CE		EV/EBITDA		EV/S		P/BV		Industry coefficient

				Oil & Gas																		Market Cap./Reserves (dollar per barrel)

				Gasprom		0.27		0.52		92.60%		3.36		2.06		1.99		1.01		0.68		0.088

				Lukoil (common)		9.3		12.2		31.20%		3.05		2.35		2.01		0.9		1.73		0.71

				Sibneft (common)		0.279		0.7215		158.60%		3.61		2.5		2.74		1.18		0.78		0.55

				Surgutneftegaz (common)		0.266		0.307		15.40%		8.53		6.56		3.97		2.2		1.26		1.01

				Surgutneftegaz (pref.)		0.1485		0.199		34.00%

				Tatneft (common)		0.35		0.5125		46.40%		1.33		1.14		1.53		0.52		0.69		0.17

				Tatneft (pref.)		0.17		0.2535		49.10%

				Yukos (common)		1.8		5.2		188.90%		4.02		3.65		3.3		1.66		3.42		1.01

				Electricity																		Market cap./Capacities (dollar per MW)

				UES (common)		0.082		0.157		91.50%		81.86		4.8		3.06		0.71		0.45		69.49

				UES (pref.)		0.033		0.116		251.50%

				Lenenergo (common)		0.19		0.34		78.90%		8.23		4.82		11.33		0.8		0.72		49.18

				Lenenergo (pref.)		0.1		0.17		70.00%

				Mosenergo (common)		0.024		0.041		70.80%		28.27		9.13		5.02		1.27		0.6		77.73

				Telecommunications																		Market cap./Capacity (dollar per line)

				PTN (common)		0.3		0.45		50.00%		19.57		10.83		9.65		4.37		1.15		127.24

				PTN (pref.)		0.17		0.26		52.90%

				Rostelecom (common)		0.86		0.95		10.50%		neg.		3.74		5.57		1.8		0.61		-

				Rostelecom (pref.)		0.45		0.5		11.10%

				Metallurgy

				Norilsky Nickel (common)		7.5		17		126.70%		1.94		1.88		1.56		1.02		0.81		-
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График 2. Доходность к погашению ГКО-ОФЗ
(по состоянию на 30 декабря 2002г.)
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Stock

		

				Company		Current price of common shares (USD)		Market Capitalisation (million USD)		P/E		P/S		Div. Yield (%)

				UES		0.1365		3,790.00		neg.		0.50		0.80

				Electricity				6,157.00		17.78		0.41		2.40

				Lukoil		11.41		7,785.00		2.70		0.59		3.00

				Surgutneftegas		0.257		6,155.00		2.30		0.91		0.70

				Oil industry				25,032.00		2.30		0.65		1.60

				Rostelekom		0.7825		491.00		18.70		0.55		1.10

				Telecommunications				5,412.00		16.54		1.55		0.90

				Norilsky Nickel		14.80		2,429.00		2.90		0.58		0.40

				Metallurgy				4,182.00		2.73		0.41		0.70

				Source: Brunswick UBS Warburg
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				Table 2. Blue Chips: Preferred Discounts to Common

				Company		5 January 1998						20 November 2001

						Common		Preferred		Discount		Common		Preferred		Discount

				UES		0.3103		0.2270		26.87%		0.1365		0.0796		41.68%

				Lukoil		23.5161		16.3178		30.61%		11.41		11.4		0.09%

				Rostelecom		3.6147		2.4904		31.10%		0.7825		0.3825		51.12%

				Surgutneftegaz		0.2086		0.1152		44.77%		0.257		0.17		33.85%

				Source: RUSS-INVEST

				Chart 3. The Most Active Volumes in RTS.

				РАО ЕЭС (обыкн.)		24.81%

				Лукойл (обыкн.)		18.90%

				Юкос (обыкн.)		9.98%

				Сургутнефтегаз (обыкн.)		7.41%

				Сибнефть (обыкн.)		3.11%

				Татнефть (Обыкн.)		2.87%
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				Ростелеком (обыкн.)		6.05%

				Мосэнерго (обыкн.)		3.06%

				Сургутнефтегаз (прив.)		3.90%
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Диаграмма 6. Структура оборота в РТС (январь 2002г.)
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RTSvol

		

		Год, месяц		Объем торгов в РТС		Среднедневной объем в РТС		Объем торгов в СГК		Среднедневной объем в СГК

		1995		216,934,281		$2,613,666

		1996		3,537,371,905		$14,206,313

		1997		15,658,965,299		$62,386,316		$975,264,336		$3,885,515

		1998		9,264,312,277		$36,909,611		$82,593,053		$329,056

		1999		2,416,957,593		$9,518,663		$23,171,810		$91,081

		2000		5,813,903,745		$23,255,615		$120,741,415		$482,966

		2001		3,713,446,561		$23,255,615		$120,741,415		$482,966

				Source: RTS
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Figure 10. Annual Trading Volume of Russian Stocks at RTS , billion dollars.
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Indices

		

								Change

						Nov 20		1 month		12 months		YTD		52 low		52 high

				General

				MT Index		188.48		13.80%		33.90%		57.80%		110.36		20.77

				RTS Index		221.06		15.80%		27.60%		54.30%		131.02		236.53

				RTX Index		401.3		18.20%		10.20%		34.70%		267.94		451.32

				Sector Indices

				Oil		20,445		10.40%		10.00%		30.10%		14,404		23,329

				Power		8,102		36.40%		21.90%		63.60%		4,385		8,213

				Wireline Telecoms		2,014		16.90%		-31.90%		-13.20%		1,605		2,958

				Metals		4,267		19.00%		75.70%		83.00%		2,154		5,330

				Automotive		825		25.10%		50.80%		123.50%		346		825

				Engineering		247		1.80%		70.30%		63.90%		135		281

				Retail & Consumer		1,282		52.40%		84.40%		99.60%		639		1,282

				Source: Brunswick UBS Warburg





Лист1

		

		S&P/IFCI Indices

						Price Index										Total Return Index

		Market		Oct. 2001		Sep. 2001		% Change		% Change		Oct. 2001		Sep. 2001		% Change		% Change

		(Number of Stocks)		(U.S. $)		(U.S. $)		Over Month		Year-to-Date		(U.S. $)		(U.S. $)		Over Month		Year-to-Date

		Regions

		Composite-Mal (947)		166.28		156.00		6.6		-18.5		228.03		213.77		6.7		-16.4

		Asia-Mal (496)		83.86		76.93		9.0		-12.8		106.38		97.57		9.0		-11.2

		Composite (1063)		167.58		157.93		6.1		-18.0		229.86		216.44		6.2		-15.9

		Latin America (189)		433.16		419.75		3.2		-21.1		635.01		614.99		3.3		-18.3

		Asia (612)		88.21		81.96		7.6		-12.7		112.24		104.22		7.7		-11.0

		EMEA (262)		103.87		97.41		6.6		-21.2		161.92		151.62		6.8		-19.0

		Europe (117)		115.66		98.31		17.6		-27.2		131.33		111.55		17.7		-26.0

		E. Europe (62)		71.08		61.76		15.1		-6.4		76.26		66.19		15.2		-4.6

		ME & Africa (145)		57.77		57.41		0.6		-16.0		69.62		69.06		0.8		-13.0

		Latin America

		Argentina (17)		401.43		456.22		-12.0		-49.6		638.36		725.49		-12.0		-48.3

		Brazil (71)		249.87		237.81		5.1		-39.3		408.44		388.55		5.1		-36.5

		Chile (32)		421.99		419.55		0.6		-18.8		765.73		760.39		0.7		-13.7

		Colombia (6)		191.36		217.30		-11.9		-3.5		284.91		322.27		-11.6		0.3

		Mexico (47)		671.49		641.60		4.7		-0.5		837.87		800.18		4.7		1.3

		Peru (11)		127.00		132.81		-4.4		9.8		155.19		162.28		-4.4		12.1

		Venezuela (5)		445.59		467.55		-4.7		-5.5		649.30		681.31		-4.7		-2.1

		Asia

		China (62)		36.08		35.58		1.4		-24.4		44.10		43.46		1.5		-23.0

		India (78)		56.50		52.36		7.9		-29.5		64.94		60.14		8.0		-27.7

		Indonesia (30)		14.30		16.19		-11.7		-22.3		16.88		19.06		-11.4		-21.1

		Korea (150)		52.05		45.01		15.6		10.9		60.88		52.64		15.7		13.5

		Malaysia (116)		89.01		90.37		-1.5		-9.2		119.05		120.57		-1.3		-7.0

		Pakistan (15)		86.45		62.48		38.4		-20.2		137.35		98.99		38.8		-16.3

		Philippines (20)		41.60		49.58		-16.1		-40.7		46.88		55.87		-16.1		-40.2

		Sri Lanka (5)		51.87		34.28		51.3		14.9		64.61		42.69		51.3		21.9

		Taiwan,China (96)		73.80		66.74		10.6		-21.5		82.01		74.17		10.6		-20.4

		Thailand (40)		38.04		39.28		-3.2		-7.8		50.58		52.23		-3.2		-6.1

		Europe

		Czech Rep (7)		39.60		34.08		16.2		-24.7		44.98		38.71		16.2		-18.0

		Greece (63)		376.06		340.57		10.4		-33.3		665.34		602.56		10.4		-31.6

		Hungary (12)		190.87		170.99		11.6		-17.7		222.70		199.50		11.6		-16.6

		Poland (29)		453.97		369.70		22.8		-26.5		524.87		427.44		22.8		-25.3

		Russia (9)		75.46		67.09		12.5		23.6		77.87		69.22		12.5		25.1

		Slovakia (5)		37.35		40.96		-8.8		12.5		46.69		45.89		1.7		30.6

		Turkey (55)		113.34		90.69		25.0		-55.2		177.23		141.81		25.0		-54.7

		Mideast/Africa

		Egypt (18)		27.54		28.22		-2.4		-36.7		34.92		35.71		-2.2		-34.5

		Israel (42)		135.93		129.18		5.2		-25.1		154.07		146.41		5.2		-24.0

		Jordan (5)		203.68		181.17		12.4		29.1		299.34		266.26		12.4		33.7

		Morocco (10)		100.18		106.59		-6.0		-19.8		113.46		120.71		-6.0		-17.0

		S. Africa (65)		140.12		140.89		-0.5		-13.3		183.56		184.08		-0.3		-9.6

		Zimbabwe (5)		345.56		360.59		-4.2		80.8		456.50		476.35		-4.2		85.8





SP-IFC

		

		S&P/IFCI Indices

						Price Index										Total Return Index

		Market		Oct. 2001		Sep. 2001		% Change		% Change		Oct. 2001		Sep. 2001		% Change		% Change

		(Number of Stocks)		(U.S. $)		(U.S. $)		Over Month		Year-to-Date		(U.S. $)		(U.S. $)		Over Month		Year-to-Date

		Zimbabwe		345.56		360.59		-4.2		80.8		456.50		476.35		-4.2		85.8

		Jordan		203.68		181.17		12.4		29.1		299.34		266.26		12.4		33.7

		Slovakia		37.35		40.96		-8.8		12.5		46.69		45.89		1.7		30.6

		Russia		75.46		67.09		12.5		23.6		77.87		69.22		12.5		25.1

		Korea		52.05		45.01		15.6		10.9		60.88		52.64		15.7		13.5

		Malaysia		89.01		90.37		-1.5		-9.2		119.05		120.57		-1.3		-7.0

		S. Africa		140.12		140.89		-0.5		-13.3		183.56		184.08		-0.3		-9.6

		Hungary		190.87		170.99		11.6		-17.7		222.70		199.50		11.6		-16.6

		Czech Rep		39.60		34.08		16.2		-24.7		44.98		38.71		16.2		-18.0

		China		36.08		35.58		1.4		-24.4		44.10		43.46		1.5		-23.0

		Poland		453.97		369.70		22.8		-26.5		524.87		427.44		22.8		-25.3

		India		56.50		52.36		7.9		-29.5		64.94		60.14		8.0		-27.7

		Greece		376.06		340.57		10.4		-33.3		665.34		602.56		10.4		-31.6

		Brazil		249.87		237.81		5.1		-39.3		408.44		388.55		5.1		-36.5

		Argentina		401.43		456.22		-12.0		-49.6		638.36		725.49		-12.0		-48.3

		Turkey		113.34		90.69		25.0		-55.2		177.23		141.81		25.0		-54.7

		Китай		90.1

		Россия		80

		Турция		46

		Румыния		38.6

		Ю. Корея		37.5

		Мексика		14.4

		Венгрия		-9.2

		Бразилия		-11

		Чехия		-17.5

		Польша		-22.5

		Аргентина		-29.1





Лист7

		

				Source: IFC
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Figure 9. The Change of S&P/IFC Investable Indices in January-October 2001.
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Eurobond

		

				Номер выпуска		Дата погашения		Дата расчета		Срок (дней)		Средняя цена покупки (% от номинала)		Номинальная доходность (% годовых)		Текущая доходность (%)						Объем  выпуска (млн.долл.)

				2001		11/27/01		15.11.01		12		100.13		5.24%		9.24%		185		0.03		1000		12000

				2003		6/10/03		15.11.01		572		107.13		6.87%		10.97%		299		1.57		1250		715000

				2005		7/24/05		15.11.01		1,347		98.75		9.16%		8.86%		528		3.69		2970		4000590

				2007		6/26/07		15.11.01		2,049		96.75		10.79%		10.34%		626		5.61		2400		4917600

				2010		3/31/10		15.11.01		3,058		83.88		11.84%		9.84%		745		8.38		2820		8623560

				2018		7/24/18		15.11.01		6,095		94.63		11.74%		11.62%		671		16.70		3470		21149650

				2028		6/24/28		15.11.01		9,718		104.13		12.22%		12.24%		757		26.62		2500		24295000

				2030		3/31/30		15.11.01		10,363		52.88		16.71%		9.46%		858		28.39		18336.2		190018040.6





MaturEur

		

				Source: Vedomosti.
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Chart 12. The Yields to Maturity of Russian Dollar-Nominated Eurobonds ( November 15, 2001).
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				Source: Raiffeisenbank
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Chart 13. The Spreads Of Russian Eurobonds (bps).
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GKO

		

		Дата		12/30/02

		Номер вып.		Дата погаш.		Срок (дней)		Цена (% от ном.)		Ном. (руб.)		Цена (в руб.)		Комм. (руб.)		Купон		НКД (в руб.)		Доход (руб.)		Доход  в день (руб.)		Доходн. к пог. (%)		Тек. дох.		Эффект. дох.		Валют. доходн.		Расчетная цена (%)		Премия (+), Дисконт (-)		Реальная доходность		Доходность по рент. с учетом налогообл.				Объем  выпуска (млн. руб.)

		27006		22.01.03		23		99.87		10		9.99		0.01		10.0%		0.06		0.07		0.0029		10.72%		10.01%		11.28%		-0.83		99.94		-0.07		-3.23%		9.12%		15.87		10,000.00

		27007		5.02.03		37		99.80		10		9.98		0.01		10.0%		0.10		0.11		0.0031		11.21%		10.02%		11.79%		2.73		99.93		-0.13		-2.71%		9.54%		9.86		10,000.00

		21161		5.03.03		65		97.80		1,000		978.00		0.81		0.0%		0.00		21.19		0.3260		12.16%				12.78%		-39.65		97.89		-0.09		-1.72%		10.34%		5.62		5,000.00

		26001		15.03.03		75		99.33		1,000		993.32		0.82		10.0%		20.55		26.40		0.35		13.51%		10.07%		10.94%										11.00%		0.21		6,142.00

		21162		2.04.03		93		96.58		1,000		965.79		0.80		0.0%		0.00		33.41		0.3592		13.57%				14.27%		-1,305.27		96.79		-0.21		-0.24%		11.54%		3.92		5,000.00

		21163		23.04.03		114		96.00		1,000		960.02		0.80		0.0%		0.00		39.18		0.3437		13.06%				13.65%		62.64		95.83		0.18		-0.85%		11.11%		3.20		5,000.00

		21164		7.05.03		128		95.70		1,000		957.00		0.79		0.0%		0.00		42.21		0.3297		12.57%				13.08%		2.73		95.83		-0.13		-1.42%		10.69%		2.85		5,000.00

		27008		21.05.03		142		99.14		10		9.91		0.01		10.0%		0.39		0.47		0.003		12.08%		10.09%		11.10%		-0.83		98.30		0.84		-3.41%		10.28%		0.39		6,142.00

		27009		4.06.03		156		99.14		10		9.91		0.01		10.0%		0.43		0.50		0.003		11.90%		10.09%		11.07%		1.27		98.15		1.00		-3.43%		10.13%		0.43		6,142.00

		21165		23.07.03		205		93.15		1,000		931.50		0.77		0.0%		0.00		67.73		0.3304		12.93%				13.30%		9.34		91.92		1.23		-1.20%		11.00%		1.78		5,000.00

		27016		20.08.03		233		99.72		1,000		997.19		0.83		12.0%		76.60		78.59		0.337		12.33%		12.03%		11.94%				98.28		1.44		-2.57%		10.49%		0.64		12,000.00

		27015		4.02.04		401		99.25		1,000		992.52		1.02		12.0%		131.84		138.29		0.345		12.67%		12.09%		12.74%				96.10		3.15		-1.76%		10.78%		1.10		15,450.94

		26002		15.03.04		441		95.94		1,000		959.43		0.99		10.0%		120.82		160.40		0.3637		13.87%		10.42%		14.04%								-0.47%		11.76%		1.21		6,142.00

		27013		2.06.04		520		99.04		1,000		990.40		1.02		12.0%		170.96		179.54		0.3453		12.71%		12.12%		12.39%				95.47		3.57		-2.11%		10.82%		0.70		5,000.00

		27017		4.08.04		583		99.00		1,000		989.98		1.02		12.0%		191.67		200.67		0.3442		12.68%		12.12%		12.24%				93.19		5.81		-2.27%		10.79%		0.63		2,370.70

		27014		15.12.04		716		98.78		1,000		987.76		1.02		15.0%		235.40		246.62		0.3444		12.71%		15.19%		12.02%				92.56		6.22		-2.48%		10.82%		0.51		1,010.00

		26003		15.03.05		806		92.77		1,000		927.69		0.96		10.0%		220.82		292.18		0.36		14.03%		10.78%		14.57%								0.07%		12.12%		2.21		6,142.00

		27018		14.09.05		989		99.47		1,000		994.71		1.02		14.0%		344.44		348.70		0.35		12.92%		14.07%		13.46%				92.56		6.92		-1.05%		11.00%		2.71		9,000.00

																														Отриц.				Отриц.		Отриц.

		СЗТел		9.04.04		466		98.85		1,000		988.50		0.35		18.0%		229.81		240.96		0.52		19.09%		18.21%		18.63%										13.37%		0.78		30.00

		ЛОМО		21.05.03		142		100.23		1,000		1,002.30		0.35		19.8%		76.91		74.26		0.52		19.04%		19.72%		20.16%										13.33%		2.57		30.00

		Алр-7		3.07.03		185		100.30		1,000		1,003.00		0.35		16.0%		81.25		77.90		0.42		15.32%		15.98%		15.90%										10.73%		1.97		600.00

		МНБ		13.11.03		318		100.30		1,000		1,003.00		0.35		17.0%		148.11		144.76		0.46		16.56%		16.95%		16.73%										11.60%		1.15		270.00

		Центр-1		18.11.03		323		100.20		1,000		1,002.00		0.35		18.0%		159.29		156.94		0.49		17.74%		17.96%		17.55%										12.39%		0.88		600.00

		Алр-8		25.11.03		330		100.65		1,000		1,006.50		0.35		18.2%		164.46		157.61		0.48		17.35%		18.07%		17.20%										12.12%		0.90		500.00

		Слав		13.03.04		439		101.47		1,000		1,014.70		0.36		19.6%		236.22		221.16		0.50		18.12%		19.36%		17.81%										12.69%		0.83		2,000.00

		Аэро-2		15.03.04		441		100.00		1,000		1,000.00		0.35		17.5%		211.44		211.09		0.48		17.50%		17.50%		17.75%										12.23%		1.21		1,000.00

		ВТБ		23.04.04		480		81.10		1,000		811.00		0.28		0.0%		0.00		188.72		0.39		17.69%		0.00%		17.24%										12.39%		0.76		1,000.00

										Оферта

		Алр-7		5.07.02		-178		101.20		1,000		1,012.00		0.35		16.0%		-78.17		-90.53		0.51		18.34%		15.84%		21.18%										12.84%		-2.05		1,000.00

		Алр-8		26.11.02		-34		101.80		1,000		1,018.00		0.36		20.0%		-18.60		-36.96		1.09		42.80%		19.62%		0.00%										27.28%		-0.09		1,000.00

		Аэро		16.09.02		-105		101.25		1,000		1,012.50		0.35		19.9%		-57.10		-69.96		0.67		24.56%		19.60%		73.82%										16.81%		-0.29		1,000.00

		ЛОМО		19.02.03		51		100.23		1,006		1,005.30		0.35		19.8%		27.62		28.27		0.55		22.85%		19.72%		14.50%										14.13%		0.14		1,000.00

		Центр-1		19.11.02		-41		101.56		1,000		1,015.60		0.36		20.5%		-23.03		-38.98		0.95		36.51%		20.19%		0.00%										23.92%		-0.11		1,000.00

		СЗТел		23.10.02		-68		100.00		965		1,000.00		0.35		20.0%		-37.26		-72.61		1.07		38.96%		20.00%		49.85%										27.28%		-5.37		30.00





GKO-chart

		

				Source: MICEX
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Chart 14. The Yield to Maturity of Russian rouble-nominated GKO-OFZ
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Дней до погашения

Доходность

График 1. Доходность к погашению ГКО-ОФЗ
(по состоянию на 30 декабря 2002г.)
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RTSchart

		DATE		HIGH		LOW		CLOSE

		9/1/95		100.00		100.00		100.00

		9/4/95		99.80		99.80		99.80

		9/5/95		100.42		100.42		100.42

		9/6/95		99.74		99.74		99.74

		9/7/95		101.30		101.30		101.30

		9/8/95		101.30		101.30		101.30

		9/11/95		100.84		100.84		100.84

		9/12/95		100.24		100.24		100.24

		9/13/95		99.16		99.16		99.16

		9/14/95		98.80		98.80		98.80

		9/15/95		99.30		99.30		99.30

		9/18/95		99.84		99.84		99.84

		9/19/95		99.54		99.54		99.54

		9/20/95		99.19		99.19		99.19

		9/21/95		96.27		96.27		96.27

		9/22/95		94.03		94.03		94.03

		9/25/95		91.16		91.16		91.16

		9/26/95		87.98		87.98		87.98

		9/27/95		88.17		88.17		88.17

		9/28/95		89.07		89.07		89.07

		9/29/95		86.09		86.09		86.09

		10/2/95		83.00		83.00		83.00

		10/3/95		78.39		78.39		78.39

		10/4/95		72.06		72.06		72.06

		10/5/95		75.03		75.03		75.03

		10/6/95		74.16		74.16		74.16

		10/9/95		77.27		77.27		77.27

		10/10/95		76.42		76.42		76.42

		10/11/95		75.80		75.80		75.80

		10/12/95		76.48		76.48		76.48

		10/13/95		77.48		77.48		77.48

		10/16/95		78.10		78.10		78.10

		10/17/95		78.66		78.66		78.66

		10/18/95		79.00		79.00		79.00

		10/19/95		79.26		79.26		79.26

		10/20/95		79.35		79.35		79.35

		10/23/95		79.16		79.16		79.16

		10/24/95		79.08		79.08		79.08

		10/25/95		79.14		79.14		79.14

		10/26/95		78.11		78.11		78.11

		10/27/95		75.86		75.86		75.86

		10/30/95		74.88		74.88		74.88

		10/31/95		73.56		73.56		73.56

		11/1/95		72.70		72.70		72.70

		11/2/95		68.09		68.09		68.09

		11/3/95		69.98		69.98		69.98

		11/4/95		70.53		70.53		70.53

		11/8/95		71.27		71.27		71.27

		11/9/95		71.76		71.76		71.76

		11/10/95		71.54		71.54		71.54

		11/13/95		72.18		72.18		72.18

		11/14/95		71.87		71.87		71.87

		11/15/95		71.52		71.52		71.52

		11/16/95		70.98		70.98		70.98

		11/17/95		71.28		71.28		71.28

		11/20/95		72.59		72.59		72.59

		11/21/95		72.19		72.19		72.19

		11/22/95		73.75		73.75		73.75

		11/23/95		73.69		73.69		73.69

		11/24/95		72.56		72.56		72.56

		11/27/95		72.35		72.35		72.35

		11/28/95		72.42		72.42		72.42

		11/29/95		71.12		71.12		71.12

		11/30/95		70.47		70.47		70.47

		12/1/95		70.95		70.95		70.95

		12/4/95		71.90		71.90		71.90

		12/5/95		73.91		73.91		73.91

		12/6/95		74.86		74.86		74.86

		12/7/95		76.14		76.14		76.14

		12/8/95		76.45		76.45		76.45

		12/9/95		76.37		76.37		76.37

		12/13/95		78.04		78.04		78.04

		12/14/95		82.04		82.04		82.04

		12/15/95		82.04		82.04		82.04

		12/18/95		81.04		81.04		81.04

		12/19/95		83.20		83.20		83.20

		12/20/95		83.84		83.84		83.84

		12/21/95		81.01		81.01		81.01

		12/22/95		80.37		80.37		80.37

		12/25/95		81.49		81.49		81.49

		12/26/95		81.85		81.85		81.85

		12/27/95		82.45		82.45		82.45

		12/28/95		82.92		82.92		82.92

		1/9/96		87.35		87.35		87.35

		1/10/96		90.78		90.78		90.78

		1/11/96		91.19		91.19		91.19

		1/12/96		89.99		89.99		89.99

		1/15/96		90.73		90.73		90.73

		1/16/96		87.57		87.57		87.57

		1/17/96		81.65		81.65		81.65

		1/18/96		83.59		83.59		83.59

		1/19/96		85.04		85.04		85.04

		1/22/96		85.27		85.27		85.27

		1/23/96		82.83		82.83		82.83

		1/24/96		81.74		81.74		81.74

		1/25/96		77.97		77.97		77.97

		1/26/96		80.20		80.20		80.20

		1/29/96		80.36		80.36		80.36

		1/30/96		80.95		80.95		80.95

		1/31/96		80.71		80.71		80.71

		2/1/96		81.19		81.19		81.19

		2/2/96		83.56		83.56		83.56

		2/5/96		83.56		83.56		83.56

		2/6/96		83.56		83.56		83.56

		2/7/96		80.81		80.81		80.81

		2/8/96		80.88		80.88		80.88

		2/9/96		80.42		80.42		80.42

		2/12/96		78.79		78.79		78.79

		2/13/96		77.69		77.69		77.69

		2/14/96		77.84		77.84		77.84

		2/15/96		77.86		77.86		77.86

		2/16/96		77.34		77.34		77.34

		2/19/96		76.15		76.15		76.15

		2/20/96		74.53		74.53		74.53

		2/21/96		72.23		72.23		72.23

		2/22/96		70.84		70.84		70.84

		2/23/96		74.40		74.40		74.40

		2/26/96		73.70		73.70		73.70

		2/28/96		72.79		72.79		72.79

		2/29/96		72.47		72.47		72.47

		3/1/96		71.31		71.31		71.31

		3/2/96		70.23		70.23		70.23

		3/4/96		69.22		69.22		69.22

		3/5/96		70.15		70.15		70.15

		3/6/96		70.10		70.10		70.10

		3/7/96		69.94		69.94		69.94

		3/11/96		69.93		69.93		69.93

		3/12/96		69.57		69.57		69.57

		3/13/96		67.70		67.70		67.70

		3/14/96		68.46		68.46		68.46

		3/15/96		67.92		67.92		67.92

		3/18/96		66.69		66.69		66.69

		3/19/96		67.28		67.28		67.28

		3/20/96		68.91		68.91		68.91

		3/21/96		71.95		71.95		71.95

		3/22/96		74.73		74.73		74.73

		3/25/96		76.23		76.23		76.23

		3/26/96		77.93		77.93		77.93

		3/27/96		75.91		75.91		75.91

		3/28/96		75.16		75.16		75.16

		3/29/96		75.63		75.63		75.63

		4/1/96		77.56		77.56		77.56

		4/2/96		80.58		80.58		80.58

		4/3/96		84.67		84.67		84.67

		4/4/96		83.95		83.95		83.95

		4/5/96		81.50		81.50		81.50

		4/8/96		83.02		83.02		83.02

		4/9/96		84.25		84.25		84.25

		4/10/96		83.90		83.90		83.90

		4/11/96		85.73		85.73		85.73

		4/12/96		86.57		86.57		86.57

		4/15/96		87.43		87.43		87.43

		4/16/96		93.19		93.19		93.19

		4/17/96		95.08		95.08		95.08

		4/18/96		92.30		92.30		92.30

		4/19/96		89.65		89.65		89.65

		4/22/96		91.41		91.41		91.41

		4/23/96		94.08		94.08		94.08

		4/24/96		98.70		98.70		98.70

		4/25/96		108.63		108.63		108.63

		4/26/96		105.15		105.15		105.15

		4/29/96		104.28		104.28		104.28

		4/30/96		103.98		103.98		103.98

		5/5/96		103.52		103.52		103.52

		5/6/96		105.81		105.81		105.81

		5/7/96		109.42		109.42		109.42

		5/8/96		111.03		111.03		111.03

		5/12/96		110.66		110.66		110.66

		5/13/96		116.84		116.84		116.84

		5/14/96		112.82		112.82		112.82

		5/15/96		109.23		109.23		109.23

		5/16/96		109.97		109.97		109.97

		5/17/96		109.34		109.34		109.34

		5/20/96		110.88		110.88		110.88

		5/21/96		113.67		113.67		113.67

		5/22/96		116.18		116.18		116.18

		5/23/96		121.18		121.18		121.18

		5/24/96		131.67		131.67		131.67

		5/27/96		144.76		144.76		144.76

		5/28/96		164.49		164.49		164.49

		5/29/96		149.55		149.55		149.55

		5/30/96		141.04		141.04		141.04

		5/31/96		146.91		146.91		146.91

		6/3/96		149.15		149.15		149.15

		6/4/96		144.69		144.69		144.69

		6/5/96		136.86		136.86		136.86

		6/6/96		138.12		138.12		138.12

		6/7/96		140.73		140.73		140.73

		6/10/96		150.40		150.40		150.40

		6/11/96		151.63		151.63		151.63

		6/13/96		148.56		148.56		148.56

		6/14/96		146.86		146.86		146.86

		6/17/96		170.13		170.13		170.13

		6/18/96		179.00		179.00		179.00

		6/19/96		171.28		171.28		171.28

		6/20/96		171.70		171.70		171.70

		6/21/96		180.66		180.66		180.66

		6/24/96		195.64		195.64		195.64

		6/25/96		205.03		205.03		205.03

		6/26/96		213.82		213.82		213.82

		6/27/96		227.70		227.70		227.70

		6/28/96		204.13		204.13		204.13

		7/1/96		198.63		198.63		198.63

		7/2/96		209.36		209.36		209.36

		7/4/96		227.79		227.79		227.79

		7/5/96		216.39		216.39		216.39

		7/8/96		190.15		190.15		190.15

		7/9/96		181.57		181.57		181.57

		7/10/96		168.79		168.79		168.79

		7/11/96		156.08		156.08		156.08

		7/12/96		159.90		159.90		159.90

		7/15/96		174.59		174.59		174.59

		7/16/96		173.92		173.92		173.92

		7/17/96		164.04		164.04		164.04

		7/18/96		161.38		161.38		161.38

		7/19/96		163.15		163.15		163.15

		7/22/96		159.51		159.51		159.51

		7/23/96		155.57		155.57		155.57

		7/24/96		146.42		146.42		146.42

		7/25/96		147.94		147.94		147.94

		7/26/96		147.82		147.82		147.82

		7/29/96		153.89		153.89		153.89

		7/30/96		152.24		152.24		152.24

		7/31/96		152.15		152.15		152.15

		8/1/96		158.05		158.05		158.05

		8/2/96		164.57		164.57		164.57

		8/5/96		172.02		172.02		172.02

		8/6/96		166.11		166.11		166.11

		8/7/96		166.11		166.11		166.11

		8/8/96		168.51		168.51		168.51

		8/9/96		170.68		170.68		170.68

		8/12/96		172.59		172.59		172.59

		8/13/96		177.11		177.11		177.11

		8/14/96		182.77		182.77		182.77

		8/15/96		189.39		189.39		189.39

		8/16/96		187.67		187.67		187.67

		8/19/96		183.34		183.34		183.34

		8/20/96		182.02		182.02		182.02

		8/21/96		175.88		175.88		175.88

		8/22/96		180.87		180.87		180.87

		8/23/96		182.07		182.07		182.07

		8/26/96		181.95		181.95		181.95

		8/27/96		183.39		183.39		183.39

		8/28/96		180.38		180.38		180.38

		8/29/96		180.96		180.96		180.96

		8/30/96		182.64		182.64		182.64

		9/2/96		185.52		185.52		185.52

		9/3/96		183.90		183.90		183.90

		9/4/96		185.00		185.00		185.00

		9/5/96		182.83		182.83		182.83

		9/6/96		175.23		175.23		175.23

		9/9/96		175.97		175.97		175.97

		9/10/96		171.58		171.58		171.58

		9/11/96		166.73		166.73		166.73

		9/12/96		166.06		166.06		166.06

		9/13/96		171.72		171.72		171.72

		9/16/96		173.53		173.53		173.53

		9/17/96		174.28		174.28		174.28

		9/18/96		174.32		174.32		174.32

		9/19/96		174.26		174.26		174.26

		9/20/96		173.08		173.08		173.08

		9/23/96		167.48		167.48		167.48

		9/24/96		157.16		157.16		157.16

		9/25/96		159.70		159.70		159.70

		9/26/96		164.24		164.24		164.24

		9/27/96		162.52		162.52		162.52

		9/30/96		165.93		165.93		165.93

		10/1/96		165.57		165.57		165.57

		10/2/96		163.90		163.90		163.90

		10/3/96		163.45		163.45		163.45

		10/4/96		161.38		161.38		161.38

		10/7/96		163.51		163.51		163.51

		10/8/96		169.90		169.90		169.90

		10/9/96		181.64		181.64		181.64

		10/10/96		184.67		184.67		184.67

		10/11/96		181.75		181.75		181.75

		10/14/96		186.37		186.37		186.37

		10/15/96		186.14		186.14		186.14

		10/16/96		182.36		182.36		182.36

		10/17/96		177.81		177.81		177.81

		10/18/96		180.41		180.41		180.41

		10/21/96		184.02		184.02		184.02

		10/22/96		183.72		183.72		183.72

		10/23/96		187.56		187.56		187.56

		10/24/96		185.28		185.28		185.28

		10/25/96		179.49		179.49		179.49

		10/28/96		176.52		176.52		176.52

		10/29/96		175.70		175.70		175.70

		10/30/96		178.78		178.78		178.78

		10/31/96		177.99		177.99		177.99

		11/1/96		178.64		178.64		178.64

		11/4/96		180.54		180.54		180.54

		11/5/96		183.95		183.95		183.95

		11/6/96		184.35		184.35		184.35

		11/10/96		186.07		186.07		186.07

		11/11/96		188.74		188.74		188.74

		11/12/96		190.20		190.20		190.20

		11/13/96		190.74		190.74		190.74

		11/14/96		187.75		187.75		187.75

		11/15/96		188.28		188.28		188.28

		11/18/96		190.65		190.65		190.65

		11/19/96		190.88		190.88		190.88

		11/20/96		192.03		192.03		192.03

		11/21/96		192.82		192.82		192.82

		11/22/96		191.23		191.23		191.23

		11/25/96		191.94		191.94		191.94

		11/26/96		190.49		190.49		190.49

		11/27/96		187.14		187.14		187.14

		11/28/96		188.42		188.42		188.42

		11/29/96		187.90		187.90		187.90

		12/2/96		189.73		189.73		189.73

		12/3/96		190.51		190.51		190.51

		12/4/96		190.79		190.79		190.79

		12/5/96		190.16		190.16		190.16

		12/6/96		185.25		185.25		185.25

		12/9/96		185.73		184.26		185.14

		12/10/96		186.18		184.57		184.92

		12/11/96		186.84		186.02		186.02

		12/14/96		186.56		186.06		186.56

		12/15/96		186.60		186.01		186.03

		12/16/96		186.40		185.76		186.24

		12/17/96		186.21		184.97		184.99

		12/18/96		185.02		184.35		184.35

		12/19/96		185.27		184.37		185.27

		12/20/96		186.47		185.14		185.14

		12/23/96		186.95		185.17		186.95

		12/24/96		189.08		187.08		189.08

		12/25/96		189.98		189.26		189.85

		12/26/96		189.91		189.27		189.41

		12/27/96		193.64		189.37		193.64

		12/30/96		197.94		192.89		197.94

		12/31/96		200.50		198.97		200.50

		1/5/97		213.46		197.54		213.38

		1/6/97		219.86		213.21		219.86

		1/8/97		227.73		218.09		227.73

		1/9/97		231.48		227.78		231.48

		1/10/97		247.69		232.04		247.69

		1/13/97		251.49		249.23		250.55

		1/14/97		250.28		243.03		243.03

		1/15/97		243.46		241.94		243.46

		1/16/97		243.74		242.65		243.31

		1/17/97		251.07		243.59		251.07

		1/20/97		262.34		251.52		262.34

		1/21/97		279.11		263.90		279.11

		1/22/97		279.47		277.22		278.62

		1/23/97		288.49		278.74		288.49

		1/24/97		293.33		289.20		291.98

		1/27/97		291.81		277.40		277.40

		1/28/97		276.29		267.68		268.37

		1/29/97		276.70		268.69		276.70

		1/30/97		277.38		275.28		275.49

		1/31/97		275.26		274.55		274.68

		2/3/97		276.79		274.63		276.79

		2/4/97		279.55		276.85		279.55

		2/5/97		280.33		279.68		280.33

		2/6/97		286.47		280.52		286.47

		2/7/97		292.67		287.23		292.67

		2/10/97		304.90		293.12		304.90

		2/11/97		312.60		305.70		312.60

		2/12/97		312.66		306.79		306.79

		2/13/97		310.63		306.64		310.63

		2/14/97		313.50		310.36		313.50

		2/17/97		320.34		313.76		320.34

		2/18/97		329.83		321.22		329.83

		2/19/97		347.11		330.59		347.11

		2/20/97		349.27		347.20		347.20

		2/21/97		345.76		331.82		331.82

		2/24/97		331.27		328.80		329.48

		2/25/97		329.65		327.35		327.35

		2/26/97		328.71		326.29		326.29

		2/27/97		337.38		326.27		337.38

		2/28/97		337.45		329.97		329.97

		3/3/97		329.53		322.31		322.31

		3/4/97		322.15		320.33		320.33

		3/5/97		319.87		311.10		311.10

		3/6/97		314.07		310.30		314.07

		3/7/97		316.89		314.49		316.89

		3/11/97		327.37		317.28		327.37

		3/12/97		331.64		327.52		331.64

		3/13/97		334.48		332.20		334.48

		3/14/97		334.64		329.70		329.37

		3/17/97		330.38		328.96		330.38

		3/18/97		331.68		330.01		330.01

		3/19/97		329.60		320.23		320.23

		3/20/97		319.54		313.35		313.35

		3/21/97		313.08		309.27		309.41

		3/24/97		314.54		309.81		310.44

		3/25/97		310.01		303.33		303.33

		3/26/97		304.21		303.35		303.71

		3/27/97		303.76		298.68		298.68

		3/28/97		299.13		295.40		297.46

		3/31/97		301.30		296.29		301.30

		4/1/97		301.23		298.52		298.52

		4/2/97		298.36		297.60		297.83

		4/3/97		297.85		295.24		295.24

		4/4/97		294.72		286.03		286.03

		4/7/97		285.79		282.23		282.23

		4/8/97		288.63		282.20		288.63

		4/9/97		303.34		289.12		303.34

		4/10/97		303.39		298.24		298.24

		4/11/97		298.19		294.94		294.94

		4/14/97		294.74		286.07		286.07

		4/15/97		291.41		285.15		291.41

		4/16/97		299.27		292.24		298.81

		4/17/97		298.82		294.46		295.08

		4/18/97		299.14		295.80		299.06

		4/21/97		299.30		295.61		295.61

		4/22/97		295.22		291.32		291.32

		4/23/97		290.94		289.86		290.22

		4/24/97		290.66		290.02		290.66

		4/25/97		297.60		290.71		297.60

		4/28/97		301.53		297.76		301.53

		4/29/97		305.53		302.07		305.53

		4/30/97		321.19		306.23		321.19

		5/5/97		334.59		322.14		334.59

		5/6/97		339.04		335.18		339.04

		5/7/97		338.93		337.63		338.70

		5/8/97		338.61		337.38		337.53

		5/12/97		360.72		337.75		360.72

		5/13/97		361.17		353.99		353.99

		5/14/97		353.29		349.75		349.75

		5/15/97		357.00		349.91		357.00

		5/16/97		362.52		357.38		362.52

		5/19/97		366.80		363.81		366.22

		5/20/97		365.90		359.37		359.37

		5/21/97		365.96		359.57		365.96

		5/22/97		365.88		359.04		359.04

		5/23/97		358.48		356.27		356.27

		5/26/97		357.43		356.41		356.52

		5/27/97		356.84		355.30		355.30

		5/28/97		355.13		351.40		351.40

		5/29/97		353.41		351.27		353.41

		5/30/97		355.64		353.50		355.64

		6/2/97		356.45		355.46		355.46

		6/3/97		355.35		354.90		355.35

		6/4/97		359.76		355.47		359.76

		6/5/97		360.55		359.86		360.54

		6/6/97		360.94		359.91		360.94

		6/9/97		365.64		361.05		365.64

		6/10/97		366.01		365.26		365.26

		6/11/97		365.03		363.76		363.96

		6/13/97		364.78		363.94		364.78

		6/16/97		369.00		364.90		369.00

		6/17/97		369.81		369.15		369.17

		6/18/97		377.69		369.09		377.69

		6/19/97		388.99		379.06		388.99

		6/20/97		390.82		388.54		390.82

		6/23/97		400.59		391.26		400.59

		6/24/97		412.32		401.34		412.32

		6/25/97		433.12		413.01		433.12

		6/26/97		432.86		421.68		421.68

		6/27/97		422.73		421.02		421.46

		6/30/97		421.25		418.63		418.63

		7/1/97		423.87		419.09		423.87

		7/2/97		447.94		424.75		447.94

		7/3/97		481.13		449.61		481.13

		7/4/97		495.57		482.51		495.57

		7/7/97		507.75		497.84		504.55

		7/8/97		503.41		489.92		489.92

		7/9/97		503.97		490.34		503.97

		7/10/97		504.67		502.48		502.48

		7/11/97		501.62		493.34		493.34

		7/14/97		491.71		475.54		475.54

		7/15/97		475.72		469.70		469.70

		7/16/97		468.16		452.85		452.85

		7/17/97		462.37		451.83		462.37

		7/18/97		473.12		463.28		473.12

		7/21/97		473.91		468.66		468.66

		7/22/97		472.19		468.10		472.19

		7/23/97		492.60		472.97		492.60

		7/24/97		497.82		493.01		497.82

		7/25/97		509.47		498.52		509.47

		7/28/97		516.63		509.68		516.63

		7/29/97		519.19		517.12		517.54

		7/30/97		516.34		508.12		508.12

		7/31/97		506.63		504.74		506.45

		8/1/97		510.20		507.42		510.20

		8/4/97		518.31		511.40		518.31

		8/5/97		526.20		518.44		526.20

		8/6/97		533.86		526.38		533.86

		8/7/97		559.86		534.29		559.86

		8/8/97		570.66		561.80		569.23

		8/11/97		569.06		554.20		554.20

		8/12/97		558.52		554.12		557.99

		8/13/97		557.64		552.62		552.62

		8/14/97		555.23		551.79		555.23

		8/15/97		563.14		555.66		563.14

		8/18/97		563.45		544.69		544.69

		8/19/97		542.01		536.31		536.31

		8/20/97		537.19		527.72		527.72

		8/21/97		538.46		527.22		538.46

		8/22/97		538.56		525.25		525.25

		8/25/97		525.01		520.72		521.04

		8/26/97		521.08		516.23		516.23

		8/27/97		515.46		500.00		500.00

		8/28/97		500.00		495.73		495.73

		8/29/97		494.52		474.80		474.80

		9/1/97		473.13		453.22		453.22

		9/2/97		471.78		452.70		471.78

		9/3/97		501.79		475.05		501.79

		9/4/97		503.15		487.78		487.78

		9/5/97		488.90		486.88		488.46

		9/8/97		497.53		488.63		497.53

		9/9/97		505.84		497.93		505.84

		9/10/97		506.16		504.77		504.77

		9/11/97		504.59		489.44		489.44

		9/12/97		488.31		482.40		483.75

		9/15/97		487.33		484.10		486.90

		9/16/97		490.47		486.81		490.47

		9/17/97		494.48		491.17		494.48

		9/18/97		494.21		489.69		489.69

		9/19/97		492.89		489.32		492.89

		9/22/97		496.40		492.86		496.40

		9/23/97		501.26		496.47		501.26

		9/24/97		501.21		496.92		496.92

		9/25/97		496.84		495.15		495.15

		9/26/97		495.05		491.42		491.42

		9/29/97		492.86		490.38		492.86

		9/30/97		498.42		493.11		498.42

		10/1/97		503.96		498.60		503.96

		10/2/97		525.73		504.92		525.73

		10/3/97		552.14		526.86		552.14

		10/6/97		571.66		554.95		571.66

		10/7/97		570.93		559.51		559.51

		10/8/97		559.09		552.66		552.88

		10/9/97		551.67		533.62		533.62

		10/10/97		532.17		527.78		527.78

		10/13/97		535.65		527.94		535.65

		10/14/97		544.89		536.73		544.89

		10/15/97		544.92		539.56		539.56

		10/16/97		540.18		537.07		537.07

		10/17/97		537.01		532.90		532.90

		10/20/97		532.50		526.54		526.61

		10/21/97		538.01		526.97		538.01

		10/22/97		550.44		539.81		550.44

		10/23/97		550.42		528.50		528.50

		10/24/97		525.97		517.66		518.29

		10/27/97		519.26		485.16		485.16

		10/28/97		468.17		392.86		392.86

		10/29/97		454.34		396.52		454.34

		10/30/97		456.34		427.20		427.20

		10/31/97		422.26		415.55		422.26

		11/3/97		440.82		424.25		440.82

		11/4/97		444.67		441.61		441.61

		11/5/97		441.33		438.80		440.97

		11/6/97		441.52		438.34		438.34

		11/10/97		434.22		402.10		402.10

		11/11/97		400.46		385.69		385.69

		11/12/97		383.68		350.01		350.01

		11/13/97		346.90		341.27		344.80

		11/14/97		348.46		342.07		342.07

		11/17/97		341.09		338.89		339.39

		11/18/97		360.31		341.15		360.31

		11/19/97		360.57		352.10		352.10

		11/20/97		360.73		350.65		360.73

		11/21/97		382.59		362.27		382.59

		11/24/97		383.23		368.47		368.47

		11/25/97		366.69		347.04		347.04

		11/26/97		356.81		347.60		356.81

		11/27/97		356.16		340.03		340.03

		11/28/97		339.61		328.49		328.49

		12/1/97		331.31		322.91		322.91

		12/2/97		322.34		319.60		320.38

		12/3/97		340.22		321.38		340.22

		12/4/97		361.79		341.63		361.79

		12/5/97		382.42		363.82		382.42

		12/8/97		388.13		380.79		388.13

		12/9/97		389.81		387.34		387.34

		12/10/97		386.98		369.16		369.16

		12/11/97		366.24		339.25		339.25

		12/15/97		361.24		338.05		361.24

		12/16/97		373.91		363.20		373.91

		12/17/97		383.60		376.62		383.60

		12/18/97		384.51		379.86		379.86

		12/19/97		377.80		354.41		354.41

		12/22/97		355.91		347.49		355.91

		12/23/97		371.85		356.96		371.85

		12/24/97		371.64		368.80		370.41

		12/25/97		378.92		371.31		378.92

		12/26/97		380.11		377.05		380.11

		12/29/97		389.02		379.94		389.02

		12/30/97		396.41		388.91		396.41

		12/31/97		397.08		396.26		396.86

		1/5/98		411.61		398.63		411.61

		1/6/98		421.55		410.04		410.04

		1/8/98		393.44		382.06		382.06

		1/9/98		381.64		371.54		372.46

		1/12/98		349.29		319.02		319.02

		1/13/98		341.76		333.10		341.76

		1/14/98		350.77		338.42		338.42

		1/15/98		335.79		329.89		329.89

		1/16/98		334.54		326.27		334.54

		1/19/98		343.74		338.99		339.47

		1/20/98		340.74		338.32		338.32

		1/21/98		336.46		325.34		325.34

		1/22/98		312.31		307.97		308.80

		1/23/98		310.41		293.72		294.71

		1/26/98		281.87		273.66		280.59

		1/27/98		288.79		278.23		284.39

		1/28/98		282.55		276.88		276.88

		1/29/98		267.52		263.42		265.93

		1/30/98		284.35		272.86		284.35

		2/2/98		300.61		294.79		300.61

		2/3/98		295.95		291.31		291.31

		2/4/98		288.03		284.30		284.80

		2/5/98		300.33		288.48		299.58

		2/6/98		306.48		302.52		304.04

		2/9/98		310.71		306.63		307.71

		2/10/98		304.79		302.41		302.68

		2/11/98		313.14		309.58		311.60

		2/12/98		310.67		302.53		302.53

		2/13/98		303.10		299.98		302.24

		2/16/98		304.83		301.25		303.50

		2/17/98		309.69		306.46		309.65

		2/18/98		308.22		303.02		303.02

		2/19/98		306.09		304.20		305.24

		2/20/98		307.09		304.53		305.81

		2/23/98		312.40		309.07		311.93

		2/24/98		308.95		307.13		307.13

		2/25/98		308.12		306.02		306.74

		2/26/98		312.63		308.19		309.21

		2/27/98		311.90		309.28		309.56

		3/2/98		323.91		310.32		323.91

		3/3/98		327.00		321.44		321.44

		3/4/98		334.18		323.16		334.18

		3/5/98		330.63		328.12		328.12

		3/6/98		339.66		330.29		339.66

		3/10/98		354.56		337.51		354.56

		3/11/98		367.25		354.89		357.09

		3/12/98		355.63		350.22		350.31

		3/13/98		351.72		345.93		350.20

		3/16/98		349.74		348.09		349.35

		3/17/98		344.85		330.98		332.15

		3/18/98		328.09		324.04		325.06

		3/19/98		331.61		329.47		331.61

		3/20/98		336.56		334.32		335.78

		3/23/98		342.85		323.90		342.85

		3/24/98		348.87		344.75		344.75

		3/25/98		344.38		340.62		341.89

		3/26/98		341.19		334.80		335.03

		3/27/98		341.48		339.00		341.48

		3/30/98		337.88		331.26		331.28

		3/31/98		326.11		324.39		325.50

		4/1/98		322.88		317.93		321.91

		4/2/98		323.49		320.74		323.13

		4/3/98		319.97		312.26		313.48

		4/6/98		317.36		314.54		316.42

		4/7/98		317.23		315.55		316.33

		4/8/98		315.28		311.38		312.52

		4/9/98		312.59		306.39		306.39

		4/10/98		308.96		304.13		308.96

		4/13/98		310.07		309.16		310.07

		4/14/98		309.79		307.02		308.85

		4/15/98		314.99		310.84		313.12

		4/16/98		320.44		314.05		319.83

		4/17/98		318.71		312.69		312.69

		4/20/98		314.42		312.84		312.84

		4/21/98		315.04		313.50		314.26

		4/22/98		319.00		315.52		317.48

		4/23/98		324.48		322.10		322.10

		4/24/98		330.40		322.82		326.16

		4/27/98		324.10		309.63		309.63

		4/28/98		305.18		303.08		304.13

		4/29/98		308.63		305.55		306.21

		4/30/98		312.37		305.67		312.37

		5/5/98		320.23		315.21		315.21

		5/6/98		313.22		310.28		310.61

		5/7/98		307.30		304.74		304.74

		5/8/98		305.02		301.10		302.82

		5/12/98		300.46		290.72		290.72

		5/13/98		279.33		274.93		279.19

		5/14/98		280.29		263.66		263.66

		5/15/98		259.23		251.34		258.10

		5/18/98		247.49		227.61		227.61

		5/19/98		238.63		234.68		236.58

		5/20/98		233.15		226.74		233.15

		5/21/98		238.47		229.87		230.23

		5/22/98		226.68		223.15		225.41

		5/25/98		222.17		213.44		213.44

		5/26/98		209.63		203.81		209.33

		5/27/98		194.45		182.21		187.23

		5/28/98		203.47		197.80		198.74

		5/29/98		196.14		189.08		191.29

		6/1/98		185.67		171.71		171.71

		6/2/98		192.75		175.81		192.75

		6/3/98		211.67		202.92		209.07

		6/4/98		216.47		208.03		208.61

		6/5/98		210.77		207.53		207.65

		6/8/98		207.14		203.23		205.31

		6/9/98		203.97		195.02		196.45

		6/10/98		189.16		184.19		184.26

		6/11/98		178.13		174.10		178.13

		6/15/98		171.35		164.77		165.11

		6/16/98		170.42		162.16		169.02

		6/17/98		181.99		170.03		181.99

		6/18/98		190.92		176.67		177.24

		6/19/98		176.60		170.23		174.65

		6/22/98		173.03		170.97		172.37

		6/23/98		172.62		170.81		172.61

		6/24/98		178.47		174.18		178.21

		6/25/98		177.65		172.57		172.57

		6/26/98		166.12		163.30		163.99

		6/29/98		157.37		153.22		153.97

		6/30/98		154.24		149.98		151.35

		7/1/98		154.74		145.72		145.72

		7/2/98		144.65		140.99		144.21

		7/3/98		151.33		145.76		151.33

		7/6/98		150.55		145.01		145.01

		7/7/98		138.86		131.71		138.47

		7/8/98		136.74		132.57		134.81

		7/9/98		137.35		135.51		136.19

		7/10/98		144.02		138.16		144.02

		7/13/98		157.21		147.56		157.20

		7/14/98		184.07		174.57		183.65

		7/15/98		190.56		178.82		190.56

		7/16/98		189.36		181.32		181.32

		7/17/98		193.35		187.21		193.35

		7/20/98		194.51		190.54		193.02

		7/21/98		188.75		183.95		183.95

		7/22/98		175.37		168.70		171.73

		7/23/98		167.78		159.86		159.86

		7/24/98		160.33		156.66		157.74

		7/27/98		153.76		143.46		143.46

		7/28/98		149.24		139.66		147.28

		7/29/98		150.77		147.16		147.96

		7/30/98		153.23		150.17		150.17

		7/31/98		156.27		149.65		149.65

		8/3/98		146.60		144.86		145.64

		8/4/98		148.74		145.12		147.21

		8/5/98		144.91		141.68		141.68

		8/6/98		142.58		135.88		135.88

		8/7/98		133.44		128.86		132.86

		8/10/98		128.26		120.91		120.91

		8/11/98		115.34		106.58		109.90

		8/12/98		115.12		108.19		108.19

		8/13/98		101.17		95.42		101.17

		8/14/98		116.55		105.21		115.00

		8/17/98		117.41		108.85		109.43

		8/18/98		103.86		99.07		99.58

		8/19/98		97.36		88.21		90.19

		8/20/98		88.71		86.57		86.57

		8/21/98		82.76		79.50		81.76

		8/24/98		86.69		80.83		86.40

		8/25/98		89.57		87.39		88.50

		8/26/98		82.87		76.26		76.26

		8/27/98		73.68		63.20		63.20

		8/28/98		68.96		61.15		66.77

		8/31/98		66.31		64.26		65.61

		9/1/98		66.75		62.93		65.66

		9/2/98		66.64		65.29		65.63

		9/3/98		64.09		61.43		61.43

		9/4/98		63.13		59.99		63.13

		9/7/98		66.28		63.28		63.28

		9/8/98		63.31		62.12		62.61

		9/9/98		62.68		61.61		61.63

		9/10/98		67.11		61.85		64.60

		9/11/98		63.32		61.14		62.31

		9/14/98		64.71		62.31		63.88

		9/15/98		64.21		62.03		62.03

		9/16/98		62.83		58.86		58.86

		9/17/98		58.86		51.70		51.70

		9/18/98		52.80		50.12		50.12

		9/21/98		50.51		47.81		47.81

		9/22/98		49.65		48.13		49.65

		9/23/98		50.21		47.65		47.65

		9/24/98		48.80		48.31		48.31

		9/25/98		48.31		47.08		47.08

		9/28/98		47.65		46.24		46.24

		9/29/98		46.44		45.86		45.86

		9/30/98		45.82		43.81		43.81

		10/1/98		43.81		41.13		41.18

		10/2/98		41.20		37.74		38.81

		10/5/98		38.81		37.91		38.53

		10/6/98		41.05		38.33		41.05

		10/7/98		43.48		41.72		42.94

		10/8/98		43.05		41.35		41.35

		10/9/98		42.69		41.34		42.55

		10/12/98		44.98		43.19		44.75

		10/13/98		47.85		46.28		47.67

		10/14/98		51.89		48.10		51.89

		10/15/98		60.25		58.25		58.73

		10/16/98		64.57		55.32		55.32

		10/19/98		56.76		55.48		55.91

		10/20/98		56.68		55.21		56.68

		10/21/98		61.94		57.78		61.94

		10/22/98		62.56		60.80		60.96

		10/23/98		60.42		59.18		60.42

		10/26/98		60.69		59.54		59.54

		10/27/98		57.32		56.57		56.89

		10/28/98		54.59		53.13		53.54

		10/29/98		56.54		53.70		55.39

		10/30/98		57.54		56.45		57.54

		11/2/98		58.57		57.30		58.38

		11/3/98		59.36		58.59		59.36

		11/4/98		62.08		60.10		61.07

		11/5/98		63.18		60.38		60.38

		11/6/98		61.13		60.35		61.13

		11/10/98		61.21		60.23		60.67

		11/11/98		60.91		60.57		60.76

		11/12/98		61.89		60.53		60.53

		11/13/98		60.00		59.32		59.32

		11/16/98		59.55		58.85		59.55

		11/17/98		60.02		59.85		60.02

		11/18/98		60.38		59.48		59.76

		11/19/98		60.19		60.03		60.04

		11/20/98		63.36		60.49		63.36

		11/23/98		71.13		68.64		70.13

		11/24/98		73.80		70.66		70.85

		11/25/98		70.01		68.23		69.15

		11/26/98		72.00		69.23		72.00

		11/27/98		72.20		71.57		71.57

		11/30/98		72.34		71.46		71.46

		12/1/98		69.90		67.38		67.74

		12/2/98		68.13		67.73		68.07

		12/3/98		65.38		62.88		65.38

		12/4/98		64.00		62.32		64.00

		12/7/98		64.16		62.85		63.32

		12/8/98		61.24		60.44		60.44

		12/9/98		59.32		58.60		58.71

		12/10/98		61.90		60.12		60.95

		12/11/98		60.41		58.48		58.67

		12/15/98		59.35		58.74		58.79

		12/16/98		60.95		59.68		60.95

		12/17/98		61.62		60.42		60.42

		12/18/98		59.62		58.66		59.24

		12/21/98		60.30		59.21		60.25

		12/22/98		60.66		59.70		60.16

		12/23/98		60.44		59.90		60.44

		12/24/98		60.50		59.82		60.11

		12/25/98		59.94		59.66		59.94

		12/28/98		60.11		59.49		59.95

		12/29/98		60.09		59.66		59.68

		12/30/98		59.82		59.16		59.39

		12/31/98		59.00		58.93		58.93

		1/5/99		60.14		58.93		59.70

		1/6/99		61.34		59.97		61.27

		1/10/99		62.93		62.08		62.93

		1/11/99		62.39		61.35		61.35

		1/12/99		60.72		60.06		60.17

		1/13/99		60.11		55.64		55.64

		1/14/99		57.16		56.56		56.94

		1/15/99		55.93		54.99		55.40

		1/18/99		55.88		55.48		55.71

		1/19/99		56.10		55.44		56.10

		1/20/99		56.99		56.21		56.99

		1/21/99		58.43		57.32		57.59

		1/22/99		57.57		55.68		55.68

		1/25/99		55.89		55.31		55.60

		1/26/99		55.61		55.51		55.55

		1/27/99		55.42		55.03		55.03

		1/28/99		54.75		54.18		54.49

		1/29/99		55.21		55.04		55.12

		2/1/99		55.29		55.07		55.09

		2/2/99		55.22		55.04		55.14

		2/3/99		55.47		55.12		55.30

		2/4/99		56.03		55.38		55.96

		2/5/99		55.69		55.37		55.69

		2/8/99		56.60		56.04		56.60

		2/9/99		58.94		58.01		58.94

		2/10/99		63.30		60.95		62.98

		2/11/99		67.53		65.47		67.53

		2/12/99		65.18		63.95		65.16

		2/15/99		64.55		63.76		64.01

		2/16/99		65.76		64.33		65.60

		2/17/99		66.90		65.21		65.79

		2/18/99		66.83		65.66		66.52

		2/19/99		70.88		67.97		70.22

		2/22/99		76.99		74.53		75.40

		2/23/99		75.97		73.93		73.93

		2/24/99		75.50		72.98		75.50

		2/25/99		76.63		71.36		71.36

		2/26/98		70.80		68.89		70.03

		3/1/99		73.69		71.76		73.50

		3/2/99		76.07		75.08		76.07

		3/3/99		75.05		73.10		73.33

		3/4/99		72.89		70.93		70.93

		3/5/99		72.64		71.83		72.61

		3/9/99		73.92		72.85		73.71

		3/10/99		76.52		73.77		76.52

		3/11/99		82.30		81.08		82.24

		3/12/99		84.10		81.66		82.98

		3/15/99		83.84		82.31		83.84

		3/16/99		86.63		84.16		86.63

		3/17/99		91.11		87.00		90.02

		3/18/99		90.65		84.53		84.53

		3/19/99		85.70		84.54		85.70

		3/22/99		84.54		81.81		81.98

		3/23/99		80.96		79.40		80.96

		3/24/99		76.82		74.86		76.82

		3/25/99		80.92		78.12		80.65

		3/26/99		83.71		79.94		79.94

		3/29/99		80.03		78.82		79.85

		3/30/99		81.78		80.82		81.18

		3/31/99		80.36		79.54		80.36

		4/1/99		79.98		78.70		78.70

		4/2/99		79.31		78.03		79.31

		4/5/99		79.61		79.23		79.24

		4/6/99		78.72		75.51		75.51

		4/7/99		75.68		71.90		72.98

		4/8/99		72.37		70.56		70.90

		4/9/99		69.87		66.63		66.88

		4/12/99		69.05		66.38		68.59

		4/13/99		70.98		69.15		69.15

		4/14/99		73.57		70.03		73.57

		4/15/99		76.97		75.47		75.68

		4/16/99		79.59		77.21		79.59

		4/19/99		82.43		80.48		81.10

		4/20/99		79.75		76.51		76.58

		4/21/99		77.45		75.22		76.91

		4/22/99		80.82		78.27		80.33

		4/23/99		83.36		82.23		82.23

		4/26/99		83.92		82.84		83.92

		4/27/99		85.32		83.72		83.72

		4/28/99		82.82		80.95		81.47

		4/29/99		87.16		83.28		87.16

		4/30/99		92.25		88.72		91.83

		5/5/99		104.65		100.11		102.69

		5/6/99		104.68		101.98		104.67

		5/7/99		104.37		100.84		100.97

		5/11/99		99.77		96.26		97.11

		5/12/99		89.23		80.12		81.39

		5/13/99		83.58		77.70		83.58

		5/14/99		84.81		82.58		82.58

		5/17/99		94.22		91.24		92.13

		5/18/99		99.15		94.90		99.15

		5/19/99		100.59		98.23		98.23

		5/20/99		98.49		94.69		98.49

		5/21/99		98.40		96.59		98.16

		5/24/99		101.62		100.76		101.60

		5/25/99		99.24		97.14		98.62

		5/26/99		99.90		96.98		99.90

		5/27/99		103.01		100.32		100.32

		5/28/99		99.10		97.83		99.10

		5/31/99		97.64		96.25		97.64

		6/1/99		98.26		96.76		96.76

		6/2/99		96.45		93.91		94.18

		6/3/99		99.70		93.83		99.70

		6/4/99		100.84		99.64		100.27

		6/7/99		103.53		100.60		102.72

		6/8/99		107.03		104.04		106.40

		6/9/99		108.10		105.88		107.47

		6/10/99		112.21		109.79		110.66

		6/11/99		114.37		111.07		113.86

		6/15/99		116.05		112.68		112.77

		6/16/99		117.72		112.85		117.72

		6/17/99		119.83		117.41		117.57

		6/18/99		121.13		116.58		121.13

		6/21/99		129.28		123.79		129.28

		6/22/99		132.80		128.73		129.83

		6/23/99		128.92		125.50		125.50

		6/24/99		127.65		125.98		126.12

		6/25/99		125.78		122.40		123.06

		6/28/99		124.56		122.73		122.80

		6/29/99		124.88		123.50		123.90

		6/30/99		126.74		125.35		125.65

		7/1/99		131.48		129.54		131.48

		7/2/99		133.69		132.28		133.67

		7/5/99		139.58		135.46		139.03

		7/6/99		147.31		142.76		146.61

		7/7/99		146.70		142.49		144.27

		7/8/99		148.14		146.19		147.37

		7/9/99		145.40		144.00		144.00

		7/12/99		145.37		141.92		141.92

		7/13/99		141.38		137.26		137.26

		7/14/99		141.31		137.56		141.31

		7/15/99		139.13		138.08		139.13

		7/16/99		138.77		137.62		137.83

		7/19/99		135.80		133.65		133.65

		7/20/99		132.16		130.67		130.67

		7/21/99		127.43		126.23		127.13

		7/22/99		132.11		128.58		128.85

		7/23/99		127.95		126.69		127.34

		7/26/99		129.52		126.64		126.64

		7/27/99		126.00		124.98		125.18

		7/28/99		124.94		123.32		123.66

		7/29/99		123.10		114.54		114.54

		7/30/99		117.02		114.02		116.49

		8/2/99		118.50		115.58		115.77

		8/3/99		116.07		113.35		114.47

		8/4/99		110.93		104.95		105.46

		8/5/99		105.33		98.58		101.34

		8/6/99		106.08		103.15		103.15

		8/9/99		101.72		91.59		101.72

		8/10/99		106.15		101.96		102.42

		8/11/99		102.78		101.22		102.78

		8/12/99		105.80		104.54		104.87

		8/13/99		103.30		101.35		103.11

		8/16/99		104.31		102.67		103.96

		8/17/99		104.59		103.69		104.59

		8/18/99		105.54		104.34		104.87

		8/19/99		106.66		105.64		105.83

		8/20/99		109.09		106.53		109.09

		8/23/99		116.85		113.11		116.85

		8/24/99		117.77		115.38		115.75

		8/25/99		116.30		115.44		115.44

		8/26/99		113.91		110.68		111.12

		8/27/99		109.31		107.73		107.73

		8/30/99		106.61		103.48		103.80

		8/31/99		102.50		100.82		102.50

		9/1/99		103.73		102.57		102.95

		9/2/99		104.84		101.60		101.60

		9/3/99		104.13		101.80		104.13

		9/6/99		104.91		104.15		104.91

		9/7/99		105.62		104.69		104.69

		9/8/99		104.01		101.62		101.65

		9/9/99		101.17		98.44		101.17

		9/10/99		104.83		103.08		103.84

		9/13/99		103.64		97.13		97.13

		9/14/99		98.94		95.41		95.41

		9/15/99		95.22		90.37		92.77

		9/16/99		91.24		87.53		87.53

		9/17/99		84.58		81.73		84.58

		9/20/99		85.70		80.54		80.54

		9/21/99		79.23		76.15		76.15

		9/22/99		80.14		74.10		80.14

		9/23/99		84.94		81.33		84.94

		9/24/99		84.42		83.14		84.20

		9/27/99		87.67		84.22		87.67

		9/28/99		88.47		86.51		86.51

		9/29/99		86.07		85.15		85.15

		9/30/99		84.51		81.71		83.12

		10/1/99		85.10		83.59		84.50

		10/4/99		86.65		84.78		86.65

		10/5/99		88.42		87.23		88.42

		10/6/99		88.75		88.16		88.16

		10/7/99		89.34		87.85		89.34

		10/8/99		93.84		91.16		93.31

		10/11/99		97.19		94.58		97.19

		10/12/99		99.65		96.25		96.25

		10/13/99		96.09		94.17		96.03

		10/14/99		100.54		97.14		100.31

		10/15/99		99.22		94.99		95.10

		10/18/99		94.76		92.97		94.19

		10/19/99		96.46		94.71		96.46

		10/20/99		98.39		96.11		98.39

		10/21/99		98.96		95.85		95.85

		10/22/99		98.20		96.83		98.20

		10/25/99		99.68		97.04		97.11

		10/26/99		98.42		97.24		97.93

		10/27/99		97.08		96.17		97.02

		10/28/99		97.63		96.77		97.63

		10/29/99		98.11		97.59		97.80

		11/1/99		97.89		97.25		97.25

		11/2/99		97.82		97.11		97.82

		11/3/99		96.94		95.50		95.50

		11/4/99		96.48		94.93		96.48

		11/5/99		99.83		97.76		99.83

		11/9/99		106.22		102.16		106.01

		11/10/99		111.07		108.45		110.98

		11/11/99		115.86		112.51		113.03

		11/12/99		112.45		110.82		111.56

		11/15/99		114.70		112.80		112.87

		11/16/99		115.32		113.26		115.32

		11/17/99		117.71		116.08		116.08

		11/18/99		115.02		113.44		113.90

		11/19/99		118.77		115.64		118.26

		11/22/99		121.74		120.77		120.92

		11/23/99		124.99		123.31		124.91

		11/24/99		122.76		119.50		119.50

		11/25/99		120.06		117.79		120.06

		11/26/99		121.70		119.74		119.75

		11/29/99		118.79		116.64		116.64

		11/30/99		114.72		112.36		112.36

		12/1/99		113.41		112.05		113.41

		12/2/99		115.55		114.41		114.75

		12/3/99		118.17		116.30		118.17

		12/6/99		118.84		117.86		118.15

		12/7/99		117.30		112.92		113.14

		12/8/99		110.45		107.69		110.45

		12/9/99		110.94		109.33		110.36

		12/10/99		108.14		106.91		107.57

		12/14/99		109.03		105.98		109.03

		12/15/99		118.03		114.16		118.03

		12/16/99		122.05		118.41		118.46

		12/17/99		120.98		119.22		120.21

		12/20/99		132.26		127.76		132.17

		12/21/99		146.43		135.66		142.67

		12/22/99		152.52		146.06		146.06

		12/23/99		147.29		143.20		147.29

		12/24/99		150.78		146.27		150.71

		12/27/99		156.61		152.35		156.61

		12/28/99		156.76		151.73		151.73

		12/29/99		151.69		147.28		147.28

		12/30/99		150.01		145.78		150.01

		12/31/99		177.71		150.25		177.71

		1/5/00		179.52		167.03		179.01

		1/6/00		186.75		180.28		185.52

		1/10/00		194.87		187.88		192.25

		1/11/00		186.78		180.46		182.33

		1/12/00		189.20		175.80		189.20

		1/13/00		195.87		187.82		195.86

		1/14/00		204.62		199.81		202.71

		1/17/00		203.17		197.91		197.91

		1/18/00		199.76		194.52		194.58

		1/19/00		188.90		183.47		183.63

		1/20/00		192.16		187.18		192.16

		1/21/00		202.94		197.03		202.14

		1/24/00		199.12		194.51		194.51

		1/25/00		188.16		181.68		183.76

		1/26/00		182.51		179.16		182.30

		1/27/00		188.47		185.14		188.47

		1/28/00		189.25		181.84		181.84

		1/31/00		176.72		172.31		172.31

		2/1/00		176.98		171.29		171.29

		2/2/00		173.71		168.92		168.92

		2/3/00		174.87		169.69		173.23

		2/4/00		178.77		175.68		178.39

		2/7/00		180.93		178.13		178.13

		2/8/00		186.25		178.93		186.25

		2/9/00		196.64		193.24		193.24

		2/10/00		191.54		188.92		189.33

		2/11/00		190.64		187.13		187.61

		2/14/00		194.14		187.29		187.29

		2/15/00		184.55		179.18		179.18

		2/16/00		182.05		180.22		180.26

		2/17/00		182.26		178.31		182.26

		2/18/00		181.59		179.82		179.82

		2/21/00		177.08		175.17		176.63

		2/22/00		179.18		178.16		178.37

		2/23/00		182.23		179.02		181.13

		2/24/00		185.52		182.40		182.88

		2/25/00		179.69		174.06		174.21

		2/28/00		172.24		164.32		164.32

		2/29/00		170.93		167.08		170.93

		3/1/00		180.47		175.35		180.47

		3/2/00		184.96		180.28		184.80

		3/3/00		189.93		184.81		189.93

		3/6/00		193.63		190.87		190.87

		3/7/00		197.33		187.95		197.33

		3/9/00		213.70		208.07		211.25

		3/10/00		224.82		213.65		224.82

		3/13/00		223.36		209.67		209.67

		3/14/00		223.07		218.51		223.07

		3/15/00		223.41		218.64		222.40

		3/16/00		223.96		221.08		222.48

		3/17/00		226.23		218.88		218.88

		3/20/00		218.02		215.25		215.85

		3/21/00		214.16		212.57		212.57

		3/22/00		222.55		215.42		222.40

		3/23/00		237.24		231.65		231.65

		3/24/00		243.92		238.23		243.92

		3/27/00		255.89		239.86		239.86

		3/28/00		235.99		229.88		229.88

		3/29/00		232.45		227.70		232.45

		3/30/00		230.36		223.92		223.92

		3/31/00		231.88		220.94		231.88

		4/3/00		232.48		225.93		226.22

		4/4/00		229.36		225.62		228.17

		4/5/00		223.10		212.94		214.59

		4/6/00		222.50		218.88		222.43

		4/7/00		221.27		218.31		221.27

		4/10/00		229.14		222.01		229.14

		4/11/00		225.30		222.32		222.32

		4/12/00		225.51		224.07		224.92

		4/13/00		223.22		221.96		222.04

		4/14/00		226.47		220.67		220.67

		4/17/00		205.99		203.38		203.38

		4/18/00		210.14		202.25		202.95

		4/19/00		209.09		203.62		204.63

		4/20/00		208.73		205.30		208.73

		4/21/00		213.29		211.85		213.29

		4/24/00		210.01		206.19		206.19

		4/25/00		213.05		211.16		213.05

		4/26/00		222.58		218.34		221.17

		4/27/00		224.78		218.00		218.00

		4/28/00		226.87		223.82		226.87

		5/3/00		228.92		227.46		227.46

		5/4/00		226.69		225.38		225.38

		5/5/00		227.48		225.22		225.38

		5/6/00		229.35		227.60		228.97

		5/10/00		230.43		227.15		227.15

		5/11/00		223.31		221.07		222.93

		5/12/00		221.68		218.02		219.52

		5/15/00		216.90		213.82		215.27

		5/16/00		220.96		216.62		220.01

		5/17/00		217.85		209.80		209.80

		5/18/00		207.21		203.38		204.62

		5/19/00		201.55		188.25		190.50

		5/22/00		187.97		184.78		184.78

		5/23/00		182.39		171.27		171.82

		5/24/00		167.05		156.56		167.05

		5/25/00		178.27		174.60		177.59

		5/26/00		187.65		177.14		185.53

		5/29/00		190.41		183.70		184.11

		5/30/00		189.20		184.21		188.58

		5/31/00		191.63		188.95		190.21

		6/1/00		194.96		192.41		194.75

		6/2/00		202.25		193.59		202.25

		6/5/00		208.32		200.95		200.95

		6/6/00		201.97		194.80		194.80

		6/7/00		193.92		188.15		193.92

		6/8/00		200.78		198.63		199.64

		6/9/00		201.08		197.71		200.21

		6/13/00		197.95		195.31		195.31

		6/14/00		192.11		188.25		191.25

		6/15/00		194.87		192.43		193.17

		6/16/00		196.52		193.82		194.63

		6/19/00		196.18		190.58		190.58

		6/20/00		192.20		184.13		184.13

		6/21/00		179.88		177.05		179.30

		6/22/00		180.90		178.11		180.90

		6/23/00		182.89		178.78		182.86

		6/26/00		181.28		179.53		180.08

		6/27/00		179.79		172.68		172.68

		6/28/00		173.37		168.50		170.17

		6/29/00		168.82		162.69		163.02

		6/30/00		171.51		166.28		171.40

		7/3/00		176.38		171.65		176.38

		7/4/00		181.74		178.66		178.66

		7/5/00		179.52		175.98		175.98

		7/6/00		182.66		176.19		182.66

		7/7/00		186.49		184.96		184.96

		7/10/00		187.76		185.06		185.06

		7/11/00		183.12		177.75		180.48

		7/12/00		185.50		180.84		185.52

		7/13/00		189.02		186.48		187.70

		7/14/00		188.57		184.17		188.32

		7/17/00		192.31		189.28		189.28

		7/18/00		189.39		187.67		187.67

		7/19/00		189.64		187.48		187.63

		7/20/00		189.79		187.40		189.34

		7/21/00		191.61		189.52		189.52

		7/24/00		189.63		188.20		189.63

		7/25/00		188.59		187.82		188.26

		7/26/00		188.40		185.99		187.47

		7/27/00		187.63		184.80		187.63

		7/28/00		191.30		188.72		191.30

		7/31/00		194.09		191.04		194.09

		8/1/00		200.37		198.85		200.30

		8/2/00		205.00		201.59		202.69

		8/3/00		207.63		202.81		202.99

		8/4/00		210.64		206.30		210.64

		8/7/00		215.52		211.68		211.89

		8/8/00		212.99		207.92		212.99

		8/9/00		217.38		211.23		217.38

		8/10/00		217.32		214.99		216.26

		8/11/00		223.64		218.91		222.89

		8/14/00		229.09		224.95		228.89

		8/15/00		232.05		227.58		232.05

		8/16/00		231.63		228.47		228.47

		8/17/00		227.30		224.15		224.57

		8/18/00		227.12		223.81		223.81

		8/21/00		222.59		221.36		222.59

		8/22/00		227.69		223.32		227.69

		8/23/00		229.28		227.62		227.97

		8/24/00		238.06		230.61		238.06

		8/25/00		242.86		240.37		240.66

		8/28/00		240.46		239.03		239.33

		8/29/00		245.99		241.90		245.49

		8/30/00		244.55		240.01		240.01

		8/31/00		241.57		239.26		239.99

		9/1/00		240.60		237.13		237.15

		9/4/00		237.08		233.25		236.74

		9/5/00		240.44		237.77		237.77

		9/6/00		239.20		237.56		237.85

		9/7/00		236.42		232.97		232.97

		9/8/00		230.92		226.84		227.62

		9/11/00		222.50		216.18		220.44

		9/12/00		222.30		218.94		220.71

		9/13/00		218.47		213.07		213.07

		9/14/00		215.59		207.94		215.59

		9/15/00		213.43		210.54		210.54

		9/18/00		204.01		198.61		198.61

		9/19/00		200.19		192.27		200.19

		9/20/00		200.32		193.19		193.19

		9/21/00		195.12		191.37		194.37

		9/22/00		188.36		179.98		179.98

		9/25/00		194.18		189.09		194.18

		9/26/00		194.98		192.82		192.99

		9/27/00		199.89		193.26		199.98

		9/28/00		198.95		196.98		197.40

		9/29/00		199.98		198.17		199.08

		10/2/00		203.83		198.46		203.83

		10/3/00		212.91		208.77		212.91

		10/4/00		212.50		204.00		204.50

		10/5/00		205.71		197.97		197.97

		10/6/00		197.45		194.59		197.20

		10/9/00		194.26		192.58		193.61

		10/10/00		195.95		192.26		192.99

		10/11/00		190.43		185.88		187.22

		10/12/00		188.17		183.55		187.33

		10/13/00		184.46		182.53		184.24

		10/16/00		195.26		189.64		194.88

		10/17/00		196.10		191.56		196.10

		10/18/00		192.61		183.98		183.98

		10/19/00		193.33		189.24		193.33

		10/20/00		199.63		197.62		198.88

		10/23/00		200.33		196.23		196.85

		10/24/00		197.20		194.62		196.52

		10/25/00		194.23		190.46		191.11

		10/26/00		188.86		188.01		188.86

		10/27/00		190.75		189.18		190.75

		10/30/00		191.68		187.98		187.98

		10/31/00		189.92		187.71		189.00

		11/1/00		195.60		192.52		194.09

		11/2/00		194.07		190.56		192.75

		11/3/00		192.36		189.54		189.54

		11/4/00		189.04		188.39		189.04

		11/8/00		185.04		182.08		184.54

		11/9/00		183.42		178.33		178.33

		11/10/00		182.00		178.40		178.40

		11/13/00		175.98		174.71		174.74

		11/14/00		179.35		177.33		179.35

		11/15/00		179.58		177.72		177.72

		11/16/00		179.03		177.14		178.16

		11/17/00		180.14		178.32		178.73

		11/20/00		178.15		173.31		173.31

		11/21/00		174.34		172.16		172.16

		11/22/00		169.68		162.55		166.24

		11/23/00		167.09		163.74		165.92

		11/24/00		167.79		166.15		167.36

		11/27/00		172.50		169.55		171.80

		11/28/00		169.87		164.84		165.16

		11/29/00		162.54		160.33		160.95

		11/30/00		156.04		143.42		143.42

		12/1/00		146.98		137.56		141.71

		12/4/00		143.48		140.01		141.58

		12/5/00		155.10		145.84		155.10

		12/6/00		163.02		158.64		161.16

		12/7/00		159.65		151.34		151.34

		12/8/00		163.03		153.94		163.03

		12/9/00		161.50		158.42		159.69

		12/13/00		161.39		158.31		160.50

		12/14/00		158.26		149.89		149.89

		12/15/00		141.61		136.71		136.71

		12/18/00		142.80		137.39		142.80

		12/19/00		141.73		140.13		141.25

		12/20/00		139.35		134.97		135.31

		12/21/00		132.59		130.32		132.07

		12/22/00		138.17		134.45		138.17

		12/25/00		140.71		139.00		140.71

		12/26/00		141.27		139.83		141.17

		12/27/00		140.86		139.32		139.82

		12/28/00		140.82		139.76		140.82

		12/29/00		143.55		142.36		143.29

		1/3/01		137.95		130.06		131.02

		1/4/01		143.03		141.36		142.15

		1/5/01		146.95		142.31		145.68

		1/9/01		148.42		145.02		146.88

		1/10/01		155.95		153.58		154.68

		1/11/01		160.28		155.00		158.77

		1/12/01		161.83		160.62		160.62

		1/15/01		163.55		159.45		163.55

		1/16/01		164.75		163.19		163.34

		1/17/01		170.00		164.40		170.00

		1/18/01		170.51		166.72		168.09

		1/19/01		173.73		171.51		172.00

		1/22/01		168.56		165.39		166.33

		1/23/01		169.41		166.77		168.59

		1/24/01		175.08		173.77		174.43

		1/25/01		178.79		173.79		176.76

		1/26/01		178.90		177.29		178.90

		1/29/01		176.77		171.99		173.12

		1/30/01		173.64		171.12		173.64

		1/31/01		173.53		171.68		173.53

		2/1/01		172.33		170.33		170.33

		2/2/01		170.84		168.32		170.84

		2/5/01		166.98		165.37		165.37

		2/6/01		169.21		166.56		168.84

		2/7/01		168.31		165.99		166.60

		2/8/01		170.40		167.20		170.40

		2/9/01		170.01		168.39		168.67

		2/12/01		170.10		168.16		169.07

		2/13/01		177.05		171.43		177.05

		2/14/01		178.93		177.24		178.61

		2/15/01		186.74		181.10		186.74

		2/16/01		185.69		180.11		180.11

		2/19/01		181.22		176.67		177.30

		2/20/01		179.91		175.29		176.27

		2/21/01		169.46		161.12		162.39

		2/22/01		168.83		165.70		168.83

		2/23/01		168.76		161.95		161.95

		2/26/01		166.82		165.23		166.82

		2/27/01		166.31		162.60		162.86

		2/28/01		164.76		161.77		164.76

		3/1/01		162.07		159.57		161.55

		3/2/01		164.11		162.27		162.40

		3/5/01		168.56		164.77		168.56

		3/6/01		178.61		173.65		178.16

		3/7/01		180.48		174.18		180.48

		3/11/01		177.36		176.85		177.34

		3/12/01		174.40		173.42		174.03

		3/13/01		174.75		170.37		174.75

		3/14/01		176.40		167.35		167.46

		3/15/01		173.41		169.56		173.32

		3/16/01		174.24		171.48		174.24

		3/19/01		178.82		175.89		178.38

		3/20/01		180.83		178.81		178.81

		3/21/01		176.65		174.69		174.86

		3/22/01		173.32		171.33		173.21

		3/23/01		174.00		173.02		174.00

		3/26/01		175.38		174.53		175.38

		3/27/01		175.18		173.95		175.18

		3/28/01		176.52		173.46		173.46

		3/29/01		170.58		169.03		169.20

		3/30/01		169.53		168.15		169.46

		4/2/01		169.62		166.82		167.58

		4/3/01		166.27		163.03		163.65

		4/4/01		161.79		158.29		161.27

		4/5/01		167.33		164.13		167.33

		4/6/01		169.17		165.88		166.17

		4/9/01		166.93		164.84		166.93

		4/10/01		169.02		167.07		168.63

		4/11/01		171.20		169.08		171.20

		4/12/01		171.59		169.21		169.21

		4/13/01		171.36		170.20		171.36

		4/16/01		171.01		169.19		169.26

		4/17/01		167.18		164.88		166.80

		4/18/01		171.85		169.64		171.51

		4/19/01		175.85		174.25		174.92

		4/20/01		174.33		171.84		171.84

		4/23/01		170.23		168.42		168.42

		4/24/01		170.79		169.47		170.14

		4/25/01		171.74		169.96		171.74

		4/26/01		177.36		174.09		177.36

		4/27/01		182.53		177.80		182.53

		4/28/01		182.77		180.66		180.68

		5/3/01		187.39		184.86		184.86

		5/4/01		187.10		184.60		185.95

		5/7/01		189.19		188.12		189.19

		5/8/01		195.33		190.57		194.99

		5/10/01		198.08		196.09		198.08

		5/11/01		196.94		195.33		195.33

		5/14/01		193.56		191.89		192.96

		5/15/01		193.03		192.05		192.94

		5/16/01		192.44		191.34		192.06

		5/17/01		201.24		197.85		200.38

		5/18/01		203.09		200.10		203.09

		5/21/01		207.99		205.42		207.17

		5/22/01		209.45		205.67		205.67

		5/23/01		208.22		204.81		207.90

		5/24/01		207.91		204.94		205.08

		5/25/01		205.49		201.27		201.95

		5/28/01		201.60		200.00		201.60

		5/29/01		205.09		202.28		202.28

		5/30/01		205.94		202.38		205.55

		5/31/01		209.60		205.97		208.80

		6/1/01		213.47		208.53		213.47

		6/4/01		219.64		218.14		218.18

		6/5/01		217.00		212.38		212.38

		6/6/01		214.32		212.68		213.41

		6/7/01		210.05		208.58		209.30

		6/8/01		214.99		211.45		211.45

		6/9/01		211.61		211.11		211.61

		6/13/01		210.44		209.36		210.14

		6/14/01		209.52		207.25		207.97

		6/15/01		211.01		209.12		210.33

		6/18/01		215.26		212.72		214.94

		6/19/01		220.08		217.76		220.08

		6/20/01		219.56		218.35		219.42

		6/21/01		221.95		220.51		221.82

		6/22/01		229.28		224.82		227.87

		6/25/01		228.98		224.95		224.95

		6/26/01		225.40		221.98		222.40

		6/27/01		222.73		221.69		222.00

		6/28/01		220.68		216.58		218.91

		6/29/01		218.75		214.94		216.11

		7/2/01		216.59		214.79		214.79

		7/3/01		213.74		212.54		212.54

		7/4/01		214.42		210.86		214.42

		7/5/01		218.08		213.85		218.08

		7/6/01		215.04		212.74		212.74

		7/9/01		211.76		207.96		209.19

		7/10/01		210.99		207.88		207.88

		7/11/01		201.02		195.73		196.13

		7/12/01		204.98		198.74		200.76

		7/13/01		200.63		198.69		200.63

		7/16/01		202.35		200.51		202.06

		7/17/01		202.70		198.97		198.97

		7/18/01		199.23		195.43		195.43

		7/19/01		196.31		192.49		196.31

		7/20/01		197.58		195.58		196.20

		7/23/01		198.43		196.62		197.98

		7/24/01		197.43		194.94		195.04

		7/25/01		198.35		196.69		198.35

		7/26/01		203.82		200.85		203.82

		7/27/01		206.04		201.05		201.05

		7/30/01		201.10		199.57		199.82

		7/31/01		199.16		196.12		196.12

		8/1/01		196.60		194.17		195.08

		8/2/01		196.39		195.12		196.39

		8/3/01		197.00		195.61		195.61

		8/6/01		194.76		192.24		192.69

		8/7/01		191.30		187.74		189.38

		8/8/01		190.34		189.29		190.34

		8/9/01		191.56		188.79		191.56

		8/10/01		194.81		192.40		194.21

		8/13/01		193.84		192.82		193.54

		8/14/01		196.35		195.45		196.35

		8/15/01		195.36		193.94		193.99

		8/16/01		193.12		192.60		192.68

		8/17/01		194.95		192.01		192.01

		8/20/01		193.26		191.04		193.26

		8/21/01		195.29		193.73		193.73

		8/22/01		199.94		194.35		199.94

		8/23/01		201.25		199.43		201.25

		8/24/01		205.87		202.97		205.54

		8/27/01		212.55		208.73		210.11

		8/28/01		211.59		210.20		211.59

		8/29/01		209.38		206.59		207.54

		8/30/01		205.31		202.86		202.86

		8/31/01		205.41		200.99		205.41

		9/3/01		209.57		207.43		209.57

		9/4/01		212.48		210.79		210.79

		9/5/01		210.65		209.06		209.79

		9/6/01		211.50		208.78		208.78

		9/7/01		208.93		207.19		207.21

		9/10/01		208.27		205.14		205.59

		9/11/01		207.67		206.13		206.13

		9/12/01		200.15		193.88		195.11

		9/13/01		198.61		195.68		198.61

		9/14/01		197.78		192.03		192.03

		9/17/01		190.02		186.71		189.93

		9/18/01		193.98		191.85		193.98

		9/19/01		199.21		196.95		199.21

		9/20/01		196.15		193.60		193.60

		9/21/01		189.40		183.57		183.67

		9/24/01		189.67		183.66		186.02

		9/25/01		179.32		176.64		179.20

		9/26/01		178.08		176.53		176.79

		9/27/01		177.48		176.49		176.49

		9/28/01		180.79		178.76		180.25

		10/1/01		182.60		179.67		179.90

		10/2/01		180.04		177.93		178.12

		10/3/01		176.56		173.69		174.20

		10/4/01		176.70		175.23		175.90

		10/5/01		177.30		175.10		175.76

		10/8/01		175.83		174.52		175.83

		10/9/01		178.59		176.43		178.59

		10/10/01		183.88		180.98		183.88

		10/11/01		191.45		187.53		191.45

		10/12/01		193.04		190.11		190.89

		10/15/01		188.75		188.01		188.75

		10/16/01		192.21		190.34		192.21

		10/17/01		198.00		196.01		197.55

		10/18/01		194.21		191.40		191.40

		10/19/01		191.34		189.30		190.98

		10/22/01		196.89		193.31		196.89

		10/23/01		198.16		195.05		198.16

		10/24/01		200.30		197.39		198.57

		10/25/01		200.20		195.81		195.81

		10/26/01		199.09		197.26		199.09

		10/29/01		201.04		199.43		201.04

		10/30/01		204.80		200.74		204.71

		10/31/01		205.39		203.46		204.04

		11/1/01		204.28		202.89		204.13

		11/2/01		207.00		203.37		203.52

		11/5/01		211.53		205.23		211.53

		11/6/01		212.25		207.36		207.36

		11/8/01		219.00		209.82		219.00

		11/9/01		226.13		218.99		225.04

		11/12/01		233.30		223.97		223.97

		11/13/01		236.53		226.61		236.53

		11/14/01		243.14		229.33		229.33

		11/15/01		219.33		215.13		215.56

		11/16/01		214.65		212.40		212.73

		11/19/01		217.19		213.75		216.15

		11/20/01		221.26		218.51		221.06

		11/21/01		222.53		218.21		218.37

		11/22/01		229.61		219.37		229.61

		11/23/01		231.16		222.99		225.72

		11/26/01		229.64		225.93		226.12

		11/27/01		229.02		225.65		226.67

		11/28/01		226.19		223.88		223.88

		11/29/01		223.58		221.12		223.58

		11/30/01		227.81		225.93		226.49

		12/3/01		227.83		225.81		227.01

		12/4/01		234.99		231.21		234.99

		12/5/01		236.64		234.42		234.42

		12/6/01		241.30		238.03		241.30

		12/7/01		238.42		236.98		238.42

		12/10/01		241.33		240.24		240.56

		12/11/01		242.20		241.14		241.92

		12/13/01		238.63		231.15		231.15

		12/14/01		230.30		228.41		229.39

		12/17/01		235.48		232.77		235.48

		12/18/01		238.37		236.30		237.68

		12/19/01		243.45		238.39		242.84

		12/20/01		248.08		243.02		247.24

		12/21/01		248.47		243.47		248.47

		12/24/01		254.37		250.73		252.73

		12/25/01		251.83		250.20		250.20

		12/26/01		252.02		250.14		251.95

		12/27/01		254.59		252.83		254.38

		12/28/01		257.69		256.41		256.75

		12/29/01		260.05		257.70		260.05
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Дата

Индекс

График 7. Динамика индекса РТС в 1996-2001гг.
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Лист10

		

				Source: RTS





Лист10

		35636		35636		35636

		35639		35639		35639

		35640		35640		35640

		35641		35641		35641

		35642		35642		35642

		35643		35643		35643

		35646		35646		35646

		35647		35647		35647

		35648		35648		35648

		35649		35649		35649

		35650		35650		35650

		35653		35653		35653

		35654		35654		35654

		35655		35655		35655

		35656		35656		35656

		35657		35657		35657

		35660		35660		35660

		35661		35661		35661

		35662		35662		35662

		35663		35663		35663

		35664		35664		35664

		35667		35667		35667

		35668		35668		35668

		35669		35669		35669

		35670		35670		35670

		35671		35671		35671

		35674		35674		35674

		35675		35675		35675

		35676		35676		35676

		35677		35677		35677

		35678		35678		35678

		35681		35681		35681

		35682		35682		35682

		35683		35683		35683

		35684		35684		35684

		35685		35685		35685

		35688		35688		35688

		35689		35689		35689

		35690		35690		35690

		35691		35691		35691

		35692		35692		35692

		35695		35695		35695

		35696		35696		35696

		35697		35697		35697

		35698		35698		35698

		35699		35699		35699

		35702		35702		35702

		35703		35703		35703

		35704		35704		35704

		35705		35705		35705

		35706		35706		35706

		35709		35709		35709

		35710		35710		35710

		35711		35711		35711

		35712		35712		35712

		35713		35713		35713

		35716		35716		35716

		35717		35717		35717

		35718		35718		35718

		35719		35719		35719

		35720		35720		35720

		35723		35723		35723

		35724		35724		35724

		35725		35725		35725

		35726		35726		35726

		35727		35727		35727

		35730		35730		35730

		35731		35731		35731

		35732		35732		35732

		35733		35733		35733

		35734		35734		35734

		35737		35737		35737

		35738		35738		35738

		35739		35739		35739

		35740		35740		35740

		35744		35744		35744

		35745		35745		35745

		35746		35746		35746

		35747		35747		35747

		35748		35748		35748

		35751		35751		35751

		35752		35752		35752

		35753		35753		35753

		35754		35754		35754

		35755		35755		35755

		35758		35758		35758

		35759		35759		35759

		35760		35760		35760

		35761		35761		35761

		35762		35762		35762

		35765		35765		35765

		35766		35766		35766

		35767		35767		35767

		35768		35768		35768

		35769		35769		35769

		35772		35772		35772

		35773		35773		35773

		35774		35774		35774

		35775		35775		35775

		35779		35779		35779

		35780		35780		35780

		35781		35781		35781

		35782		35782		35782

		35783		35783		35783

		35786		35786		35786

		35787		35787		35787

		35788		35788		35788

		35789		35789		35789

		35790		35790		35790

		35793		35793		35793

		35794		35794		35794

		35795		35795		35795

		35800		35800		35800

		35801		35801		35801

		35803		35803		35803

		35804		35804		35804

		35807		35807		35807

		35808		35808		35808

		35809		35809		35809

		35810		35810		35810

		35811		35811		35811

		35814		35814		35814

		35815		35815		35815

		35816		35816		35816

		35817		35817		35817

		35818		35818		35818

		35821		35821		35821

		35822		35822		35822

		35823		35823		35823

		35824		35824		35824

		35825		35825		35825

		35828		35828		35828

		35829		35829		35829

		35830		35830		35830

		35831		35831		35831

		35832		35832		35832

		35835		35835		35835

		35836		35836		35836

		35837		35837		35837

		35838		35838		35838

		35839		35839		35839

		35842		35842		35842

		35843		35843		35843

		35844		35844		35844

		35845		35845		35845

		35846		35846		35846

		35849		35849		35849

		35850		35850		35850

		35851		35851		35851

		35852		35852		35852

		35853		35853		35853

		35856		35856		35856

		35857		35857		35857

		35858		35858		35858

		35859		35859		35859

		35860		35860		35860

		35864		35864		35864

		35865		35865		35865

		35866		35866		35866

		35867		35867		35867

		35870		35870		35870

		35871		35871		35871

		35872		35872		35872

		35873		35873		35873

		35874		35874		35874

		35877		35877		35877

		35878		35878		35878

		35879		35879		35879

		35880		35880		35880

		35881		35881		35881

		35884		35884		35884

		35885		35885		35885

		35886		35886		35886

		35887		35887		35887

		35888		35888		35888

		35891		35891		35891

		35892		35892		35892

		35893		35893		35893

		35894		35894		35894

		35895		35895		35895

		35898		35898		35898

		35899		35899		35899

		35900		35900		35900

		35901		35901		35901

		35902		35902		35902

		35905		35905		35905

		35906		35906		35906

		35907		35907		35907

		35908		35908		35908

		35909		35909		35909

		35912		35912		35912

		35913		35913		35913

		35914		35914		35914

		35915		35915		35915

		35920		35920		35920

		35921		35921		35921

		35922		35922		35922

		35923		35923		35923

		35927		35927		35927

		35928		35928		35928

		35929		35929		35929

		35930		35930		35930

		35933		35933		35933

		35934		35934		35934

		35935		35935		35935

		35936		35936		35936

		35937		35937		35937

		35940		35940		35940

		35941		35941		35941

		35942		35942		35942

		35943		35943		35943

		35944		35944		35944

		35947		35947		35947

		35948		35948		35948

		35949		35949		35949

		35950		35950		35950

		35951		35951		35951

		35954		35954		35954

		35955		35955		35955

		35956		35956		35956

		35957		35957		35957

		35961		35961		35961

		35962		35962		35962

		35963		35963		35963

		35964		35964		35964

		35965		35965		35965

		35968		35968		35968

		35969		35969		35969

		35970		35970		35970

		35971		35971		35971

		35972		35972		35972

		35975		35975		35975

		35976		35976		35976

		35977		35977		35977

		35978		35978		35978

		35979		35979		35979

		35982		35982		35982

		35983		35983		35983

		35984		35984		35984

		35985		35985		35985

		35986		35986		35986

		35989		35989		35989

		35990		35990		35990

		35991		35991		35991

		35992		35992		35992

		35993		35993		35993

		35996		35996		35996

		35997		35997		35997

		35998		35998		35998

		35999		35999		35999

		36000		36000		36000

		36003		36003		36003

		36004		36004		36004

		36005		36005		36005

		36006		36006		36006

		36007		36007		36007

		36010		36010		36010

		36011		36011		36011

		36012		36012		36012

		36013		36013		36013

		36014		36014		36014

		36017		36017		36017

		36018		36018		36018

		36019		36019		36019

		36020		36020		36020

		36021		36021		36021

		36024		36024		36024

		36025		36025		36025

		36026		36026		36026

		36027		36027		36027

		36028		36028		36028

		36031		36031		36031

		36032		36032		36032

		36033		36033		36033

		36034		36034		36034

		36035		36035		36035

		36038		36038		36038

		36039		36039		36039

		36040		36040		36040

		36041		36041		36041

		36042		36042		36042

		36045		36045		36045

		36046		36046		36046

		36047		36047		36047

		36048		36048		36048

		36049		36049		36049

		36052		36052		36052

		36053		36053		36053

		36054		36054		36054

		36055		36055		36055

		36056		36056		36056

		36059		36059		36059

		36060		36060		36060

		36061		36061		36061

		36062		36062		36062

		36063		36063		36063

		36066		36066		36066

		36067		36067		36067

		36068		36068		36068

		36069		36069		36069

		36070		36070		36070

		36073		36073		36073

		36074		36074		36074

		36075		36075		36075

		36076		36076		36076

		36077		36077		36077

		36080		36080		36080

		36081		36081		36081

		36082		36082		36082

		36083		36083		36083

		36084		36084		36084

		36087		36087		36087

		36088		36088		36088

		36089		36089		36089

		36090		36090		36090

		36091		36091		36091

		36094		36094		36094

		36095		36095		36095

		36096		36096		36096

		36097		36097		36097

		36098		36098		36098

		36101		36101		36101

		36102		36102		36102

		36103		36103		36103

		36104		36104		36104

		36105		36105		36105

		36109		36109		36109

		36110		36110		36110

		36111		36111		36111

		36112		36112		36112

		36115		36115		36115

		36116		36116		36116

		36117		36117		36117

		36118		36118		36118

		36119		36119		36119

		36122		36122		36122

		36123		36123		36123

		36124		36124		36124

		36125		36125		36125

		36126		36126		36126

		36129		36129		36129

		36130		36130		36130

		36131		36131		36131

		36132		36132		36132

		36133		36133		36133

		36136		36136		36136

		36137		36137		36137

		36138		36138		36138

		36139		36139		36139

		36140		36140		36140

		36144		36144		36144

		36145		36145		36145

		36146		36146		36146

		36147		36147		36147

		36150		36150		36150

		36151		36151		36151

		36152		36152		36152

		36153		36153		36153

		36154		36154		36154

		36157		36157		36157

		36158		36158		36158

		36159		36159		36159

		36160		36160		36160

		36165		36165		36165

		36166		36166		36166

		36170		36170		36170

		36171		36171		36171

		36172		36172		36172

		36173		36173		36173

		36174		36174		36174

		36175		36175		36175

		36178		36178		36178

		36179		36179		36179

		36180		36180		36180

		36181		36181		36181

		36182		36182		36182

		36185		36185		36185

		36186		36186		36186

		36187		36187		36187

		36188		36188		36188

		36189		36189		36189

		36192		36192		36192

		36193		36193		36193

		36194		36194		36194

		36195		36195		36195

		36196		36196		36196

		36199		36199		36199

		36200		36200		36200

		36201		36201		36201

		36202		36202		36202

		36203		36203		36203

		36206		36206		36206

		36207		36207		36207

		36208		36208		36208

		36209		36209		36209

		36210		36210		36210

		36213		36213		36213

		36214		36214		36214

		36215		36215		36215

		36216		36216		36216

		35852		35852		35852

		36220		36220		36220

		36221		36221		36221

		36222		36222		36222

		36223		36223		36223

		36224		36224		36224

		36228		36228		36228

		36229		36229		36229

		36230		36230		36230

		36231		36231		36231

		36234		36234		36234

		36235		36235		36235

		36236		36236		36236

		36237		36237		36237

		36238		36238		36238

		36241		36241		36241

		36242		36242		36242

		36243		36243		36243

		36244		36244		36244

		36245		36245		36245

		36248		36248		36248

		36249		36249		36249

		36250		36250		36250

		36251		36251		36251

		36252		36252		36252

		36255		36255		36255

		36256		36256		36256

		36257		36257		36257

		36258		36258		36258

		36259		36259		36259

		36262		36262		36262

		36263		36263		36263

		36264		36264		36264

		36265		36265		36265

		36266		36266		36266

		36269		36269		36269

		36270		36270		36270

		36271		36271		36271

		36272		36272		36272

		36273		36273		36273

		36276		36276		36276

		36277		36277		36277

		36278		36278		36278

		36279		36279		36279

		36280		36280		36280

		36285		36285		36285

		36286		36286		36286

		36287		36287		36287

		36291		36291		36291

		36292		36292		36292

		36293		36293		36293

		36294		36294		36294

		36297		36297		36297

		36298		36298		36298

		36299		36299		36299

		36300		36300		36300

		36301		36301		36301

		36304		36304		36304

		36305		36305		36305

		36306		36306		36306

		36307		36307		36307

		36308		36308		36308

		36311		36311		36311

		36312		36312		36312

		36313		36313		36313

		36314		36314		36314

		36315		36315		36315

		36318		36318		36318

		36319		36319		36319

		36320		36320		36320

		36321		36321		36321

		36322		36322		36322

		36326		36326		36326

		36327		36327		36327

		36328		36328		36328

		36329		36329		36329

		36332		36332		36332

		36333		36333		36333

		36334		36334		36334

		36335		36335		36335

		36336		36336		36336

		36339		36339		36339

		36340		36340		36340

		36341		36341		36341

		36342		36342		36342

		36343		36343		36343

		36346		36346		36346

		36347		36347		36347

		36348		36348		36348

		36349		36349		36349

		36350		36350		36350

		36353		36353		36353

		36354		36354		36354

		36355		36355		36355

		36356		36356		36356

		36357		36357		36357

		36360		36360		36360

		36361		36361		36361

		36362		36362		36362

		36363		36363		36363

		36364		36364		36364

		36367		36367		36367

		36368		36368		36368

		36369		36369		36369

		36370		36370		36370

		36371		36371		36371

		36374		36374		36374

		36375		36375		36375

		36376		36376		36376

		36377		36377		36377

		36378		36378		36378

		36381		36381		36381

		36382		36382		36382

		36383		36383		36383

		36384		36384		36384

		36385		36385		36385

		36388		36388		36388

		36389		36389		36389

		36390		36390		36390

		36391		36391		36391

		36392		36392		36392

		36395		36395		36395

		36396		36396		36396

		36397		36397		36397

		36398		36398		36398

		36399		36399		36399

		36402		36402		36402

		36403		36403		36403

		36404		36404		36404

		36405		36405		36405

		36406		36406		36406

		36409		36409		36409

		36410		36410		36410

		36411		36411		36411

		36412		36412		36412

		36413		36413		36413

		36416		36416		36416

		36417		36417		36417

		36418		36418		36418

		36419		36419		36419

		36420		36420		36420

		36423		36423		36423

		36424		36424		36424

		36425		36425		36425

		36426		36426		36426

		36427		36427		36427

		36430		36430		36430

		36431		36431		36431

		36432		36432		36432

		36433		36433		36433

		36434		36434		36434

		36437		36437		36437

		36438		36438		36438

		36439		36439		36439

		36440		36440		36440

		36441		36441		36441

		36444		36444		36444

		36445		36445		36445

		36446		36446		36446

		36447		36447		36447

		36448		36448		36448

		36451		36451		36451

		36452		36452		36452

		36453		36453		36453

		36454		36454		36454

		36455		36455		36455

		36458		36458		36458

		36459		36459		36459

		36460		36460		36460

		36461		36461		36461

		36462		36462		36462

		36465		36465		36465

		36466		36466		36466

		36467		36467		36467

		36468		36468		36468

		36469		36469		36469

		36473		36473		36473

		36474		36474		36474

		36475		36475		36475

		36476		36476		36476

		36479		36479		36479

		36480		36480		36480

		36481		36481		36481

		36482		36482		36482

		36483		36483		36483

		36486		36486		36486

		36487		36487		36487

		36488		36488		36488

		36489		36489		36489

		36490		36490		36490

		36493		36493		36493

		36494		36494		36494

		36495		36495		36495

		36496		36496		36496

		36497		36497		36497

		36500		36500		36500

		36501		36501		36501

		36502		36502		36502

		36503		36503		36503

		36504		36504		36504

		36508		36508		36508

		36509		36509		36509

		36510		36510		36510

		36511		36511		36511

		36514		36514		36514

		36515		36515		36515

		36516		36516		36516

		36517		36517		36517

		36518		36518		36518

		36521		36521		36521

		36522		36522		36522

		36523		36523		36523

		36524		36524		36524

		36525		36525		36525

		36530		36530		36530

		36531		36531		36531

		36535		36535		36535

		36536		36536		36536

		36537		36537		36537

		36538		36538		36538

		36539		36539		36539

		36542		36542		36542

		36543		36543		36543

		36544		36544		36544

		36545		36545		36545

		36546		36546		36546

		36549		36549		36549

		36550		36550		36550

		36551		36551		36551

		36552		36552		36552

		36553		36553		36553

		36556		36556		36556

		36557		36557		36557

		36558		36558		36558

		36559		36559		36559

		36560		36560		36560

		36563		36563		36563

		36564		36564		36564

		36565		36565		36565

		36566		36566		36566

		36567		36567		36567

		36570		36570		36570

		36571		36571		36571

		36572		36572		36572

		36573		36573		36573

		36574		36574		36574

		36577		36577		36577

		36578		36578		36578

		36579		36579		36579

		36580		36580		36580

		36581		36581		36581

		36584		36584		36584

		36585		36585		36585

		36586		36586		36586

		36587		36587		36587

		36588		36588		36588

		36591		36591		36591

		36592		36592		36592

		36594		36594		36594

		36595		36595		36595

		36598		36598		36598

		36599		36599		36599

		36600		36600		36600

		36601		36601		36601

		36602		36602		36602

		36605		36605		36605

		36606		36606		36606

		36607		36607		36607

		36608		36608		36608

		36609		36609		36609

		36612		36612		36612

		36613		36613		36613

		36614		36614		36614

		36615		36615		36615

		36616		36616		36616

		36619		36619		36619

		36620		36620		36620

		36621		36621		36621

		36622		36622		36622

		36623		36623		36623

		36626		36626		36626

		36627		36627		36627

		36628		36628		36628

		36629		36629		36629

		36630		36630		36630

		36633		36633		36633

		36634		36634		36634

		36635		36635		36635

		36636		36636		36636

		36637		36637		36637

		36640		36640		36640

		36641		36641		36641

		36642		36642		36642

		36643		36643		36643

		36644		36644		36644

		36649		36649		36649

		36650		36650		36650

		36651		36651		36651

		36652		36652		36652

		36656		36656		36656

		36657		36657		36657

		36658		36658		36658

		36661		36661		36661

		36662		36662		36662

		36663		36663		36663

		36664		36664		36664

		36665		36665		36665

		36668		36668		36668

		36669		36669		36669

		36670		36670		36670

		36671		36671		36671

		36672		36672		36672

		36675		36675		36675

		36676		36676		36676

		36677		36677		36677

		36678		36678		36678

		36679		36679		36679

		36682		36682		36682

		36683		36683		36683

		36684		36684		36684

		36685		36685		36685

		36686		36686		36686

		36690		36690		36690

		36691		36691		36691

		36692		36692		36692

		36693		36693		36693

		36696		36696		36696

		36697		36697		36697

		36698		36698		36698

		36699		36699		36699

		36700		36700		36700

		36703		36703		36703

		36704		36704		36704

		36705		36705		36705

		36706		36706		36706

		36707		36707		36707

		36710		36710		36710

		36711		36711		36711

		36712		36712		36712

		36713		36713		36713

		36714		36714		36714

		36717		36717		36717

		36718		36718		36718

		36719		36719		36719

		36720		36720		36720

		36721		36721		36721

		36724		36724		36724

		36725		36725		36725

		36726		36726		36726

		36727		36727		36727

		36728		36728		36728

		36731		36731		36731

		36732		36732		36732

		36733		36733		36733

		36734		36734		36734

		36735		36735		36735

		36738		36738		36738

		36739		36739		36739

		36740		36740		36740

		36741		36741		36741

		36742		36742		36742

		36745		36745		36745

		36746		36746		36746

		36747		36747		36747

		36748		36748		36748

		36749		36749		36749

		36752		36752		36752

		36753		36753		36753

		36754		36754		36754

		36755		36755		36755

		36756		36756		36756

		36759		36759		36759

		36760		36760		36760

		36761		36761		36761

		36762		36762		36762

		36763		36763		36763

		36766		36766		36766

		36767		36767		36767

		36768		36768		36768

		36769		36769		36769

		36770		36770		36770

		36773		36773		36773

		36774		36774		36774

		36775		36775		36775

		36776		36776		36776

		36777		36777		36777

		36780		36780		36780

		36781		36781		36781

		36782		36782		36782

		36783		36783		36783

		36784		36784		36784

		36787		36787		36787

		36788		36788		36788

		36789		36789		36789

		36790		36790		36790

		36791		36791		36791

		36794		36794		36794

		36795		36795		36795

		36796		36796		36796

		36797		36797		36797

		36798		36798		36798

		36801		36801		36801

		36802		36802		36802

		36803		36803		36803

		36804		36804		36804

		36805		36805		36805

		36808		36808		36808

		36809		36809		36809

		36810		36810		36810

		36811		36811		36811

		36812		36812		36812

		36815		36815		36815

		36816		36816		36816

		36817		36817		36817

		36818		36818		36818

		36819		36819		36819

		36822		36822		36822

		36823		36823		36823

		36824		36824		36824

		36825		36825		36825

		36826		36826		36826

		36829		36829		36829

		36830		36830		36830

		36831		36831		36831

		36832		36832		36832

		36833		36833		36833

		36834		36834		36834

		36838		36838		36838

		36839		36839		36839

		36840		36840		36840

		36843		36843		36843

		36844		36844		36844

		36845		36845		36845

		36846		36846		36846

		36847		36847		36847

		36850		36850		36850

		36851		36851		36851

		36852		36852		36852

		36853		36853		36853

		36854		36854		36854

		36857		36857		36857

		36858		36858		36858

		36859		36859		36859

		36860		36860		36860

		36861		36861		36861

		36864		36864		36864

		36865		36865		36865

		36866		36866		36866

		36867		36867		36867

		36868		36868		36868

		36869		36869		36869

		36873		36873		36873

		36874		36874		36874

		36875		36875		36875

		36878		36878		36878

		36879		36879		36879

		36880		36880		36880

		36881		36881		36881

		36882		36882		36882

		36885		36885		36885

		36886		36886		36886

		36887		36887		36887

		36888		36888		36888

		36889		36889		36889

		36894		36894		36894

		36895		36895		36895

		36896		36896		36896

		36900		36900		36900

		36901		36901		36901

		36902		36902		36902

		36903		36903		36903

		36906		36906		36906

		36907		36907		36907

		36908		36908		36908

		36909		36909		36909

		36910		36910		36910

		36913		36913		36913

		36914		36914		36914

		36915		36915		36915

		36916		36916		36916

		36917		36917		36917

		36920		36920		36920

		36921		36921		36921

		36922		36922		36922

		36923		36923		36923

		36924		36924		36924

		36927		36927		36927

		36928		36928		36928

		36929		36929		36929

		36930		36930		36930

		36931		36931		36931

		36934		36934		36934

		36935		36935		36935

		36936		36936		36936

		36937		36937		36937

		36938		36938		36938

		36941		36941		36941

		36942		36942		36942

		36943		36943		36943

		36944		36944		36944

		36945		36945		36945

		36948		36948		36948

		36949		36949		36949

		36950		36950		36950

		36951		36951		36951

		36952		36952		36952

		36955		36955		36955

		36956		36956		36956

		36957		36957		36957

		36961		36961		36961

		36962		36962		36962

		36963		36963		36963

		36964		36964		36964

		36965		36965		36965

		36966		36966		36966

		36969		36969		36969

		36970		36970		36970

		36971		36971		36971

		36972		36972		36972

		36973		36973		36973

		36976		36976		36976

		36977		36977		36977

		36978		36978		36978

		36979		36979		36979

		36980		36980		36980

		36983		36983		36983

		36984		36984		36984

		36985		36985		36985

		36986		36986		36986

		36987		36987		36987

		36990		36990		36990

		36991		36991		36991

		36992		36992		36992

		36993		36993		36993

		36994		36994		36994

		36997		36997		36997

		36998		36998		36998

		36999		36999		36999

		37000		37000		37000

		37001		37001		37001

		37004		37004		37004

		37005		37005		37005

		37006		37006		37006

		37007		37007		37007

		37008		37008		37008

		37009		37009		37009

		37014		37014		37014

		37015		37015		37015

		37018		37018		37018

		37019		37019		37019

		37021		37021		37021

		37022		37022		37022

		37025		37025		37025

		37026		37026		37026

		37027		37027		37027

		37028		37028		37028

		37029		37029		37029

		37032		37032		37032

		37033		37033		37033

		37034		37034		37034

		37035		37035		37035

		37036		37036		37036

		37039		37039		37039

		37040		37040		37040

		37041		37041		37041

		37042		37042		37042

		37043		37043		37043

		37046		37046		37046

		37047		37047		37047

		37048		37048		37048

		37049		37049		37049

		37050		37050		37050

		37051		37051		37051

		37055		37055		37055

		37056		37056		37056

		37057		37057		37057

		37060		37060		37060

		37061		37061		37061

		37062		37062		37062

		37063		37063		37063

		37064		37064		37064

		37067		37067		37067

		37068		37068		37068

		37069		37069		37069

		37070		37070		37070

		37071		37071		37071

		37074		37074		37074

		37075		37075		37075

		37076		37076		37076

		37077		37077		37077

		37078		37078		37078

		37081		37081		37081

		37082		37082		37082

		37083		37083		37083

		37084		37084		37084

		37085		37085		37085

		37088		37088		37088

		37089		37089		37089

		37090		37090		37090

		37091		37091		37091

		37092		37092		37092

		37095		37095		37095

		37096		37096		37096

		37097		37097		37097

		37098		37098		37098

		37099		37099		37099

		37102		37102		37102

		37103		37103		37103

		37104		37104		37104

		37105		37105		37105

		37106		37106		37106

		37109		37109		37109

		37110		37110		37110

		37111		37111		37111

		37112		37112		37112

		37113		37113		37113

		37116		37116		37116

		37117		37117		37117

		37118		37118		37118

		37119		37119		37119

		37120		37120		37120

		37123		37123		37123

		37124		37124		37124

		37125		37125		37125

		37126		37126		37126

		37127		37127		37127

		37130		37130		37130

		37131		37131		37131

		37132		37132		37132

		37133		37133		37133

		37134		37134		37134

		37137		37137		37137

		37138		37138		37138

		37139		37139		37139

		37140		37140		37140

		37141		37141		37141

		37144		37144		37144

		37145		37145		37145

		37146		37146		37146

		37147		37147		37147

		37148		37148		37148

		37151		37151		37151

		37152		37152		37152

		37153		37153		37153

		37154		37154		37154

		37155		37155		37155

		37158		37158		37158

		37159		37159		37159

		37160		37160		37160

		37161		37161		37161

		37162		37162		37162

		37165		37165		37165

		37166		37166		37166

		37167		37167		37167

		37168		37168		37168

		37169		37169		37169

		37172		37172		37172

		37173		37173		37173

		37174		37174		37174

		37175		37175		37175

		37176		37176		37176

		37179		37179		37179

		37180		37180		37180

		37181		37181		37181

		37182		37182		37182

		37183		37183		37183

		37186		37186		37186

		37187		37187		37187

		37188		37188		37188

		37189		37189		37189

		37190		37190		37190

		37193		37193		37193

		37194		37194		37194

		37195		37195		37195

		37196		37196		37196

		37197		37197		37197

		37200		37200		37200

		37201		37201		37201

		37203		37203		37203

		37204		37204		37204

		37207		37207		37207

		37208		37208		37208

		37209		37209		37209

		37210		37210		37210

		37211		37211		37211

		37214		37214		37214

		37215		37215		37215

		37216		37216		37216

		37217		37217		37217

		37218		37218		37218

		37221		37221		37221

		37222		37222		37222

		37223		37223		37223

		37224		37224		37224

		37225		37225		37225

		37228		37228		37228

		37229		37229		37229

		37230		37230		37230

		37231		37231		37231

		37232		37232		37232

		37235		37235		37235

		37236		37236		37236

		37238		37238		37238

		37239		37239		37239

		37242		37242		37242

		37243		37243		37243

		37244		37244		37244

		37245		37245		37245

		37246		37246		37246

		37249		37249		37249

		37250		37250		37250

		37251		37251		37251

		37252		37252		37252

		37253		37253		37253

		37254		37254		37254
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Chart 15. The Dynamics of RTS Index in 1998-2001.
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308.8

310.41

293.72

294.71

281.87

273.66

280.59

288.79

278.23

284.39

282.55

276.88

276.88

267.52

263.42

265.93

284.35

272.86

284.35

300.61

294.79

300.61

295.95

291.31

291.31

288.03

284.3

284.8

300.33

288.48

299.58

306.48

302.52

304.04

310.71

306.63

307.71

304.79

302.41

302.68

313.14

309.58

311.6

310.67

302.53

302.53

303.1

299.98

302.24

304.83

301.25

303.5

309.69

306.46

309.65

308.22

303.02

303.02

306.09

304.2

305.24

307.09

304.53

305.81

312.4

309.07

311.93

308.95

307.13

307.13

308.12

306.02

306.74

312.63

308.19

309.21

311.9

309.28

309.56

323.91

310.32

323.91

327

321.44

321.44

334.18

323.16

334.18

330.63

328.12

328.12

339.66

330.29

339.66

354.56

337.51

354.56

367.25

354.89

357.09

355.63

350.22

350.31

351.72

345.93

350.2

349.74

348.09

349.35

344.85

330.98

332.15

328.09

324.04

325.06

331.61

329.47

331.61

336.56

334.32

335.78

342.85

323.9

342.85

348.87

344.75

344.75

344.38

340.62

341.89

341.19

334.8

335.03

341.48

339

341.48

337.88

331.26

331.28

326.11

324.39

325.5

322.88

317.93

321.91

323.49

320.74

323.13

319.97

312.26

313.48

317.36

314.54

316.42

317.23

315.55

316.33

315.28

311.38

312.52

312.59

306.39

306.39

308.96

304.13

308.96

310.07

309.16

310.07

309.79

307.02

308.85

314.99

310.84

313.12

320.44

314.05

319.83

318.71

312.69

312.69

314.42

312.84

312.84

315.04

313.5

314.26

319

315.52

317.48

324.48

322.1

322.1

330.4

322.82

326.16

324.1

309.63

309.63

305.18

303.08

304.13

308.63

305.55

306.21

312.37

305.67

312.37

320.23

315.21

315.21

313.22

310.28

310.61

307.3

304.74

304.74

305.02

301.1

302.82

300.46

290.72

290.72

279.33

274.93

279.19

280.29

263.66

263.66

259.23

251.34

258.1

247.49

227.61

227.61

238.63

234.68

236.58

233.15

226.74

233.15

238.47

229.87

230.23

226.68

223.15

225.41

222.17

213.44

213.44

209.63

203.81

209.33

194.45

182.21

187.23

203.47

197.8

198.74

196.14

189.08

191.29

185.67

171.71

171.71

192.75

175.81

192.75

211.67

202.92

209.07

216.47

208.03

208.61

210.77

207.53

207.65

207.14

203.23

205.31

203.97

195.02

196.45

189.16

184.19

184.26

178.13

174.1

178.13

171.35

164.77

165.11

170.42

162.16

169.02

181.99

170.03

181.99

190.92

176.67

177.24

176.6

170.23

174.65

173.03

170.97

172.37

172.62

170.81

172.61

178.47

174.18

178.21

177.65

172.57

172.57

166.12

163.3

163.99

157.37

153.22

153.97

154.24

149.98

151.35

154.74

145.72

145.72

144.65

140.99

144.21

151.33

145.76

151.33

150.55

145.01

145.01

138.86

131.71

138.47

136.74

132.57

134.81

137.35

135.51

136.19

144.02

138.16

144.02

157.21

147.56

157.2

184.07

174.57

183.65

190.56

178.82

190.56

189.36

181.32

181.32

193.35

187.21

193.35

194.51

190.54

193.02

188.75

183.95

183.95

175.37

168.7

171.73

167.78

159.86

159.86

160.33

156.66

157.74

153.76

143.46

143.46

149.24

139.66

147.28

150.77

147.16

147.96

153.23

150.17

150.17

156.27

149.65

149.65

146.6

144.86

145.64

148.74

145.12

147.21

144.91

141.68

141.68

142.58

135.88

135.88

133.44

128.86

132.86

128.26

120.91

120.91

115.34

106.58

109.9

115.12

108.19

108.19

101.17

95.42

101.17

116.55

105.21

115

117.41

108.85

109.43

103.86

99.07

99.58

97.36

88.21

90.19

88.71

86.57

86.57

82.76

79.5

81.76

86.69

80.83

86.4

89.57

87.39

88.5

82.87

76.26

76.26

73.68

63.2

63.2

68.96

61.15

66.77

66.31

64.26

65.61

66.75

62.93

65.66

66.64

65.29

65.63

64.09

61.43

61.43

63.13

59.99

63.13

66.28

63.28

63.28

63.31

62.12

62.61

62.68

61.61

61.63

67.11

61.85

64.6

63.32

61.14

62.31

64.71

62.31

63.88

64.21

62.03

62.03

62.83

58.86

58.86

58.86

51.7

51.7

52.8

50.12

50.12

50.51

47.81

47.81

49.65

48.13

49.65

50.21

47.65

47.65

48.8

48.31

48.31

48.31

47.08

47.08

47.65

46.24

46.24

46.44

45.86

45.86

45.82

43.81

43.81

43.81

41.13

41.18

41.2

37.74

38.81

38.81

37.91

38.53

41.05

38.33

41.05

43.48

41.72

42.94

43.05

41.35

41.35

42.69

41.34

42.55

44.98

43.19

44.75

47.85

46.28

47.67

51.89

48.1

51.89

60.25

58.25

58.73

64.57

55.32

55.32

56.76

55.48

55.91

56.68

55.21

56.68

61.94

57.78

61.94

62.56

60.8

60.96

60.42

59.18

60.42

60.69

59.54

59.54

57.32

56.57

56.89

54.59

53.13

53.54

56.54

53.7

55.39

57.54

56.45

57.54

58.57

57.3

58.38

59.36

58.59

59.36

62.08

60.1

61.07

63.18

60.38

60.38

61.13

60.35

61.13

61.21

60.23

60.67

60.91

60.57

60.76

61.89

60.53

60.53

60

59.32

59.32

59.55

58.85

59.55

60.02

59.85

60.02

60.38

59.48

59.76

60.19

60.03

60.04

63.36

60.49

63.36

71.13

68.64

70.13

73.8

70.66

70.85

70.01

68.23

69.15

72

69.23

72

72.2

71.57

71.57

72.34

71.46

71.46

69.9

67.38

67.74

68.13

67.73

68.07

65.38

62.88

65.38

64

62.32

64

64.16

62.85

63.32

61.24

60.44

60.44

59.32

58.6

58.71

61.9

60.12

60.95

60.41

58.48

58.67

59.35

58.74

58.79

60.95

59.68

60.95

61.62

60.42

60.42

59.62

58.66

59.24

60.3

59.21

60.25

60.66

59.7

60.16

60.44

59.9

60.44

60.5

59.82

60.11

59.94

59.66

59.94

60.11

59.49

59.95

60.09

59.66

59.68

59.82

59.16

59.39

59

58.93

58.93

60.14

58.93

59.7

61.34

59.97

61.27

62.93

62.08

62.93

62.39

61.35

61.35

60.72

60.06

60.17

60.11

55.64

55.64

57.16

56.56

56.94

55.93

54.99

55.4

55.88

55.48

55.71

56.1

55.44

56.1

56.99

56.21

56.99

58.43

57.32

57.59

57.57

55.68

55.68

55.89

55.31

55.6

55.61

55.51

55.55

55.42

55.03

55.03

54.75

54.18

54.49

55.21

55.04

55.12

55.29

55.07

55.09

55.22

55.04

55.14

55.47

55.12

55.3

56.03

55.38

55.96

55.69

55.37

55.69

56.6

56.04

56.6

58.94

58.01

58.94

63.3

60.95

62.98

67.53

65.47

67.53

65.18

63.95

65.16

64.55

63.76

64.01

65.76

64.33

65.6

66.9

65.21

65.79

66.83

65.66

66.52

70.88

67.97

70.22

76.99

74.53

75.4

75.97

73.93

73.93

75.5

72.98

75.5

76.63

71.36

71.36

70.8

68.89

70.03

73.69

71.76

73.5

76.07

75.08

76.07

75.05

73.1

73.33

72.89

70.93

70.93

72.64

71.83

72.61

73.92

72.85

73.71

76.52

73.77

76.52

82.3

81.08

82.24

84.1

81.66

82.98

83.84

82.31

83.84

86.63

84.16

86.63

91.11

87

90.02

90.65

84.53

84.53

85.7

84.54

85.7

84.54

81.81

81.98

80.96

79.4

80.96

76.82

74.86

76.82

80.92

78.12

80.65

83.71

79.94

79.94

80.03

78.82

79.85

81.78

80.82

81.18

80.36

79.54

80.36

79.98

78.7

78.7

79.31

78.03

79.31

79.61

79.23

79.24

78.72

75.51

75.51

75.68

71.9

72.98

72.37

70.56

70.9

69.87

66.63

66.88

69.05

66.38

68.59

70.98

69.15

69.15

73.57

70.03

73.57

76.97

75.47

75.68

79.59

77.21

79.59

82.43

80.48

81.1

79.75

76.51

76.58

77.45

75.22

76.91

80.82

78.27

80.33

83.36

82.23

82.23

83.92

82.84

83.92

85.32

83.72

83.72

82.82

80.95

81.47

87.16

83.28

87.16

92.25

88.72

91.83

104.65

100.11

102.69

104.68

101.98

104.67

104.37

100.84

100.97

99.77

96.26

97.11

89.23

80.12

81.39

83.58

77.7

83.58

84.81

82.58

82.58

94.22

91.24

92.13

99.15

94.9

99.15

100.59

98.23

98.23

98.49

94.69

98.49

98.4

96.59

98.16

101.62

100.76

101.6

99.24

97.14

98.62

99.9

96.98

99.9

103.01

100.32

100.32

99.1

97.83

99.1

97.64

96.25

97.64

98.26

96.76

96.76

96.45

93.91

94.18

99.7

93.83

99.7

100.84

99.64

100.27

103.53

100.6

102.72

107.03

104.04

106.4

108.1

105.88

107.47

112.21

109.79

110.66

114.37

111.07

113.86

116.05

112.68

112.77

117.72

112.85

117.72

119.83

117.41

117.57

121.13

116.58

121.13

129.28

123.79

129.28

132.8

128.73

129.83

128.92

125.5

125.5

127.65

125.98

126.12

125.78

122.4

123.06

124.56

122.73

122.8

124.88

123.5

123.9

126.74

125.35

125.65

131.48

129.54

131.48

133.69

132.28

133.67

139.58

135.46

139.03

147.31

142.76

146.61

146.7

142.49

144.27

148.14

146.19

147.37

145.4

144

144

145.37

141.92

141.92

141.38

137.26

137.26

141.31

137.56

141.31

139.13

138.08

139.13

138.77

137.62

137.83

135.8

133.65

133.65

132.16

130.67

130.67

127.43

126.23

127.13

132.11

128.58

128.85

127.95

126.69

127.34

129.52

126.64

126.64

126

124.98

125.18

124.94

123.32

123.66

123.1

114.54

114.54

117.02

114.02

116.49

118.5

115.58

115.77

116.07

113.35

114.47

110.93

104.95

105.46

105.33

98.58

101.34

106.08

103.15

103.15

101.72

91.59

101.72

106.15

101.96

102.42

102.78

101.22

102.78

105.8

104.54

104.87

103.3

101.35

103.11

104.31

102.67

103.96

104.59

103.69

104.59

105.54

104.34

104.87

106.66

105.64

105.83

109.09

106.53

109.09

116.85

113.11

116.85

117.77

115.38

115.75

116.3

115.44

115.44

113.91

110.68

111.12

109.31

107.73

107.73

106.61

103.48

103.8

102.5

100.82

102.5

103.73

102.57

102.95

104.84

101.6

101.6

104.13

101.8

104.13

104.91

104.15

104.91

105.62

104.69

104.69

104.01

101.62

101.65

101.17

98.44

101.17

104.83

103.08

103.84

103.64

97.13

97.13

98.94

95.41

95.41

95.22

90.37

92.77

91.24

87.53

87.53

84.58

81.73

84.58

85.7

80.54

80.54

79.23

76.15

76.15

80.14

74.1

80.14

84.94

81.33

84.94

84.42

83.14

84.2

87.67

84.22

87.67

88.47

86.51

86.51

86.07

85.15

85.15

84.51

81.71

83.12

85.1

83.59

84.5

86.65

84.78

86.65

88.42

87.23

88.42

88.75

88.16

88.16

89.34

87.85

89.34

93.84

91.16

93.31

97.19

94.58

97.19

99.65

96.25

96.25

96.09

94.17

96.03

100.54

97.14

100.31

99.22

94.99

95.1

94.76

92.97

94.19

96.46

94.71

96.46

98.39

96.11

98.39

98.96

95.85

95.85

98.2

96.83

98.2

99.68

97.04

97.11

98.42

97.24

97.93

97.08

96.17

97.02

97.63

96.77

97.63

98.11

97.59

97.8

97.89

97.25

97.25

97.82

97.11

97.82

96.94

95.5

95.5

96.48

94.93

96.48

99.83

97.76

99.83

106.22

102.16

106.01

111.07

108.45

110.98

115.86

112.51

113.03

112.45

110.82

111.56

114.7

112.8

112.87

115.32

113.26

115.32

117.712

116.08

116.08

115.02

113.44

113.9

118.77

115.64

118.26

121.74

120.77

120.92

124.99

123.31

124.91

122.76

119.5

119.5

120.06

117.79

120.06

121.7

119.74

119.75

118.79

116.64

116.64

114.72

112.36

112.36

113.41

112.05

113.41

115.55

114.41

114.75

118.17

116.3

118.17

118.84

117.86

118.15

117.3

112.92

113.14

110.45

107.69

110.45

110.94

109.33

110.36

108.14

106.91

107.57

109.03

105.98

109.03

118.03

114.16

118.03

122.05

118.41

118.46

120.98

119.22

120.21

132.26

127.76

132.17

146.43

135.66

142.67

152.52

146.06

146.06

147.29

143.2

147.29

150.78

146.27

150.71

156.61

152.35

156.61

156.76

151.73

151.73

151.69

147.28

147.28

150.01

145.78

150.01

177.71

150.25

177.71

179.52

167.03

179.01

186.75

180.28

185.52

194.87

187.88

192.25

186.78

180.46

182.33

189.2

175.8

189.2

195.87

187.82

195.86

204.62

199.81

202.71

203.17

197.91

197.91

199.76

194.52

194.58

188.9

183.47

183.63

192.16

187.18

192.16

202.94

197.03

202.14

199.12

194.51

194.51

188.16

181.68

183.76

182.51

179.16

182.3

188.47

185.14

188.47

189.25

181.84

181.84

176.72

172.31

172.31

176.98

171.29

171.29

173.71

168.92

168.92

174.87

169.69

173.23

178.77

175.68

178.39

180.93

178.13

178.13

186.25

178.93

186.25

196.64

193.24

193.24

191.54

188.92

189.33

190.64

187.13

187.61

194.14

187.29

187.29

184.55

179.18

179.18

182.05

180.22

180.26

182.26

178.31

182.26

181.59

179.82

179.82

177.08

175.17

176.63

179.18

178.16

178.37

182.23

179.02

181.13

185.52

182.4

182.88

179.69

174.06

174.21

172.24

164.32

164.32

170.93

167.08

170.93

180.47

175.35

180.47

184.96

180.28

184.8

189.93
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		35765		35765		35765

		35766		35766		35766

		35767		35767		35767

		35768		35768		35768

		35769		35769		35769

		35772		35772		35772

		35773		35773		35773

		35774		35774		35774

		35775		35775		35775

		35779		35779		35779

		35780		35780		35780

		35781		35781		35781

		35782		35782		35782

		35783		35783		35783

		35786		35786		35786

		35787		35787		35787

		35788		35788		35788

		35789		35789		35789

		35790		35790		35790

		35793		35793		35793

		35794		35794		35794

		35795		35795		35795

		35800		35800		35800

		35801		35801		35801

		35803		35803		35803

		35804		35804		35804

		35807		35807		35807

		35808		35808		35808

		35809		35809		35809

		35810		35810		35810

		35811		35811		35811

		35814		35814		35814

		35815		35815		35815

		35816		35816		35816

		35817		35817		35817

		35818		35818		35818

		35821		35821		35821

		35822		35822		35822

		35823		35823		35823

		35824		35824		35824

		35825		35825		35825

		35828		35828		35828

		35829		35829		35829

		35830		35830		35830

		35831		35831		35831

		35832		35832		35832

		35835		35835		35835

		35836		35836		35836

		35837		35837		35837

		35838		35838		35838

		35839		35839		35839

		35842		35842		35842

		35843		35843		35843

		35844		35844		35844

		35845		35845		35845

		35846		35846		35846

		35849		35849		35849

		35850		35850		35850

		35851		35851		35851

		35852		35852		35852

		35853		35853		35853

		35856		35856		35856

		35857		35857		35857

		35858		35858		35858

		35859		35859		35859

		35860		35860		35860

		35864		35864		35864

		35865		35865		35865

		35866		35866		35866

		35867		35867		35867

		35870		35870		35870

		35871		35871		35871

		35872		35872		35872

		35873		35873		35873

		35874		35874		35874

		35877		35877		35877

		35878		35878		35878

		35879		35879		35879

		35880		35880		35880

		35881		35881		35881

		35884		35884		35884

		35885		35885		35885

		35886		35886		35886

		35887		35887		35887

		35888		35888		35888

		35891		35891		35891

		35892		35892		35892

		35893		35893		35893

		35894		35894		35894

		35895		35895		35895

		35898		35898		35898

		35899		35899		35899

		35900		35900		35900

		35901		35901		35901

		35902		35902		35902

		35905		35905		35905

		35906		35906		35906

		35907		35907		35907

		35908		35908		35908

		35909		35909		35909

		35912		35912		35912

		35913		35913		35913

		35914		35914		35914

		35915		35915		35915

		35920		35920		35920

		35921		35921		35921

		35922		35922		35922

		35923		35923		35923

		35927		35927		35927

		35928		35928		35928

		35929		35929		35929

		35930		35930		35930

		35933		35933		35933

		35934		35934		35934

		35935		35935		35935

		35936		35936		35936

		35937		35937		35937

		35940		35940		35940

		35941		35941		35941

		35942		35942		35942

		35943		35943		35943

		35944		35944		35944

		35947		35947		35947

		35948		35948		35948

		35949		35949		35949

		35950		35950		35950

		35951		35951		35951

		35954		35954		35954

		35955		35955		35955

		35956		35956		35956

		35957		35957		35957

		35961		35961		35961

		35962		35962		35962

		35963		35963		35963

		35964		35964		35964

		35965		35965		35965

		35968		35968		35968

		35969		35969		35969

		35970		35970		35970

		35971		35971		35971

		35972		35972		35972

		35975		35975		35975

		35976		35976		35976

		35977		35977		35977

		35978		35978		35978

		35979		35979		35979

		35982		35982		35982

		35983		35983		35983

		35984		35984		35984

		35985		35985		35985

		35986		35986		35986

		35989		35989		35989

		35990		35990		35990

		35991		35991		35991

		35992		35992		35992

		35993		35993		35993

		35996		35996		35996

		35997		35997		35997

		35998		35998		35998

		35999		35999		35999

		36000		36000		36000

		36003		36003		36003

		36004		36004		36004

		36005		36005		36005

		36006		36006		36006

		36007		36007		36007

		36010		36010		36010

		36011		36011		36011

		36012		36012		36012

		36013		36013		36013

		36014		36014		36014

		36017		36017		36017

		36018		36018		36018

		36019		36019		36019

		36020		36020		36020

		36021		36021		36021

		36024		36024		36024

		36025		36025		36025

		36026		36026		36026

		36027		36027		36027

		36028		36028		36028

		36031		36031		36031

		36032		36032		36032

		36033		36033		36033

		36034		36034		36034

		36035		36035		36035

		36038		36038		36038

		36039		36039		36039

		36040		36040		36040

		36041		36041		36041

		36042		36042		36042

		36045		36045		36045

		36046		36046		36046

		36047		36047		36047

		36048		36048		36048

		36049		36049		36049

		36052		36052		36052

		36053		36053		36053

		36054		36054		36054

		36055		36055		36055

		36056		36056		36056

		36059		36059		36059

		36060		36060		36060

		36061		36061		36061

		36062		36062		36062

		36063		36063		36063

		36066		36066		36066

		36067		36067		36067

		36068		36068		36068

		36069		36069		36069

		36070		36070		36070

		36073		36073		36073

		36074		36074		36074

		36075		36075		36075

		36076		36076		36076

		36077		36077		36077

		36080		36080		36080

		36081		36081		36081

		36082		36082		36082

		36083		36083		36083

		36084		36084		36084

		36087		36087		36087

		36088		36088		36088

		36089		36089		36089

		36090		36090		36090

		36091		36091		36091

		36094		36094		36094

		36095		36095		36095

		36096		36096		36096

		36097		36097		36097

		36098		36098		36098

		36101		36101		36101

		36102		36102		36102

		36103		36103		36103

		36104		36104		36104

		36105		36105		36105

		36109		36109		36109

		36110		36110		36110

		36111		36111		36111

		36112		36112		36112

		36115		36115		36115

		36116		36116		36116

		36117		36117		36117

		36118		36118		36118

		36119		36119		36119

		36122		36122		36122

		36123		36123		36123

		36124		36124		36124

		36125		36125		36125

		36126		36126		36126

		36129		36129		36129

		36130		36130		36130

		36131		36131		36131

		36132		36132		36132

		36133		36133		36133

		36136		36136		36136

		36137		36137		36137

		36138		36138		36138

		36139		36139		36139

		36140		36140		36140

		36144		36144		36144

		36145		36145		36145

		36146		36146		36146

		36147		36147		36147

		36150		36150		36150

		36151		36151		36151

		36152		36152		36152

		36153		36153		36153

		36154		36154		36154

		36157		36157		36157

		36158		36158		36158

		36159		36159		36159

		36160		36160		36160

		36165		36165		36165

		36166		36166		36166

		36170		36170		36170

		36171		36171		36171

		36172		36172		36172

		36173		36173		36173

		36174		36174		36174

		36175		36175		36175

		36178		36178		36178

		36179		36179		36179

		36180		36180		36180

		36181		36181		36181

		36182		36182		36182

		36185		36185		36185

		36186		36186		36186

		36187		36187		36187

		36188		36188		36188

		36189		36189		36189

		36192		36192		36192

		36193		36193		36193

		36194		36194		36194

		36195		36195		36195

		36196		36196		36196

		36199		36199		36199

		36200		36200		36200

		36201		36201		36201

		36202		36202		36202

		36203		36203		36203

		36206		36206		36206

		36207		36207		36207

		36208		36208		36208

		36209		36209		36209

		36210		36210		36210

		36213		36213		36213

		36214		36214		36214

		36215		36215		36215

		36216		36216		36216

		35852		35852		35852

		36220		36220		36220

		36221		36221		36221

		36222		36222		36222

		36223		36223		36223

		36224		36224		36224

		36228		36228		36228

		36229		36229		36229

		36230		36230		36230

		36231		36231		36231

		36234		36234		36234

		36235		36235		36235

		36236		36236		36236

		36237		36237		36237

		36238		36238		36238

		36241		36241		36241

		36242		36242		36242

		36243		36243		36243

		36244		36244		36244

		36245		36245		36245

		36248		36248		36248

		36249		36249		36249

		36250		36250		36250

		36251		36251		36251

		36252		36252		36252

		36255		36255		36255

		36256		36256		36256

		36257		36257		36257

		36258		36258		36258

		36259		36259		36259

		36262		36262		36262

		36263		36263		36263

		36264		36264		36264

		36265		36265		36265

		36266		36266		36266

		36269		36269		36269

		36270		36270		36270

		36271		36271		36271

		36272		36272		36272

		36273		36273		36273

		36276		36276		36276

		36277		36277		36277

		36278		36278		36278

		36279		36279		36279

		36280		36280		36280

		36285		36285		36285

		36286		36286		36286

		36287		36287		36287

		36291		36291		36291

		36292		36292		36292

		36293		36293		36293

		36294		36294		36294

		36297		36297		36297

		36298		36298		36298

		36299		36299		36299

		36300		36300		36300

		36301		36301		36301

		36304		36304		36304

		36305		36305		36305

		36306		36306		36306

		36307		36307		36307

		36308		36308		36308

		36311		36311		36311

		36312		36312		36312

		36313		36313		36313

		36314		36314		36314

		36315		36315		36315

		36318		36318		36318

		36319		36319		36319

		36320		36320		36320

		36321		36321		36321

		36322		36322		36322

		36326		36326		36326

		36327		36327		36327

		36328		36328		36328

		36329		36329		36329

		36332		36332		36332

		36333		36333		36333

		36334		36334		36334

		36335		36335		36335

		36336		36336		36336

		36339		36339		36339

		36340		36340		36340

		36341		36341		36341

		36342		36342		36342

		36343		36343		36343

		36346		36346		36346

		36347		36347		36347

		36348		36348		36348

		36349		36349		36349

		36350		36350		36350

		36353		36353		36353

		36354		36354		36354

		36355		36355		36355

		36356		36356		36356

		36357		36357		36357

		36360		36360		36360

		36361		36361		36361

		36362		36362		36362

		36363		36363		36363

		36364		36364		36364

		36367		36367		36367

		36368		36368		36368

		36369		36369		36369

		36370		36370		36370

		36371		36371		36371

		36374		36374		36374

		36375		36375		36375

		36376		36376		36376

		36377		36377		36377

		36378		36378		36378

		36381		36381		36381

		36382		36382		36382

		36383		36383		36383

		36384		36384		36384

		36385		36385		36385

		36388		36388		36388

		36389		36389		36389

		36390		36390		36390

		36391		36391		36391

		36392		36392		36392

		36395		36395		36395

		36396		36396		36396

		36397		36397		36397

		36398		36398		36398

		36399		36399		36399

		36402		36402		36402

		36403		36403		36403

		36404		36404		36404

		36405		36405		36405

		36406		36406		36406

		36409		36409		36409

		36410		36410		36410

		36411		36411		36411

		36412		36412		36412

		36413		36413		36413

		36416		36416		36416

		36417		36417		36417

		36418		36418		36418

		36419		36419		36419

		36420		36420		36420

		36423		36423		36423

		36424		36424		36424

		36425		36425		36425

		36426		36426		36426

		36427		36427		36427

		36430		36430		36430

		36431		36431		36431

		36432		36432		36432

		36433		36433		36433

		36434		36434		36434

		36437		36437		36437

		36438		36438		36438

		36439		36439		36439

		36440		36440		36440

		36441		36441		36441

		36444		36444		36444

		36445		36445		36445

		36446		36446		36446

		36447		36447		36447

		36448		36448		36448

		36451		36451		36451

		36452		36452		36452

		36453		36453		36453

		36454		36454		36454

		36455		36455		36455

		36458		36458		36458

		36459		36459		36459

		36460		36460		36460

		36461		36461		36461

		36462		36462		36462

		36465		36465		36465

		36466		36466		36466

		36467		36467		36467

		36468		36468		36468

		36469		36469		36469

		36473		36473		36473

		36474		36474		36474

		36475		36475		36475

		36476		36476		36476

		36479		36479		36479

		36480		36480		36480

		36481		36481		36481

		36482		36482		36482

		36483		36483		36483

		36486		36486		36486

		36487		36487		36487

		36488		36488		36488

		36489		36489		36489

		36490		36490		36490

		36493		36493		36493

		36494		36494		36494

		36495		36495		36495

		36496		36496		36496

		36497		36497		36497

		36500		36500		36500

		36501		36501		36501

		36502		36502		36502

		36503		36503		36503

		36504		36504		36504

		36508		36508		36508

		36509		36509		36509

		36510		36510		36510

		36511		36511		36511

		36514		36514		36514

		36515		36515		36515

		36516		36516		36516

		36517		36517		36517

		36518		36518		36518

		36521		36521		36521

		36522		36522		36522

		36523		36523		36523

		36524		36524		36524

		36525		36525		36525

		36530		36530		36530

		36531		36531		36531

		36535		36535		36535

		36536		36536		36536

		36537		36537		36537

		36538		36538		36538

		36539		36539		36539

		36542		36542		36542

		36543		36543		36543

		36544		36544		36544

		36545		36545		36545

		36546		36546		36546

		36549		36549		36549

		36550		36550		36550

		36551		36551		36551

		36552		36552		36552

		36553		36553		36553

		36556		36556		36556

		36557		36557		36557

		36558		36558		36558

		36559		36559		36559

		36560		36560		36560

		36563		36563		36563

		36564		36564		36564

		36565		36565		36565

		36566		36566		36566

		36567		36567		36567

		36570		36570		36570

		36571		36571		36571

		36572		36572		36572

		36573		36573		36573

		36574		36574		36574

		36577		36577		36577

		36578		36578		36578

		36579		36579		36579

		36580		36580		36580

		36581		36581		36581

		36584		36584		36584

		36585		36585		36585

		36586		36586		36586

		36587		36587		36587

		36588		36588		36588

		36591		36591		36591

		36592		36592		36592

		36594		36594		36594

		36595		36595		36595

		36598		36598		36598

		36599		36599		36599

		36600		36600		36600

		36601		36601		36601

		36602		36602		36602

		36605		36605		36605

		36606		36606		36606

		36607		36607		36607

		36608		36608		36608

		36609		36609		36609

		36612		36612		36612

		36613		36613		36613

		36614		36614		36614

		36615		36615		36615

		36616		36616		36616

		36619		36619		36619

		36620		36620		36620

		36621		36621		36621

		36622		36622		36622

		36623		36623		36623

		36626		36626		36626

		36627		36627		36627

		36628		36628		36628

		36629		36629		36629

		36630		36630		36630

		36633		36633		36633

		36634		36634		36634

		36635		36635		36635

		36636		36636		36636

		36637		36637		36637

		36640		36640		36640

		36641		36641		36641
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		36644		36644		36644

		36649		36649		36649

		36650		36650		36650

		36651		36651		36651

		36652		36652		36652

		36656		36656		36656

		36657		36657		36657

		36658		36658		36658

		36661		36661		36661

		36662		36662		36662

		36663		36663		36663

		36664		36664		36664

		36665		36665		36665

		36668		36668		36668

		36669		36669		36669

		36670		36670		36670

		36671		36671		36671

		36672		36672		36672

		36675		36675		36675

		36676		36676		36676

		36677		36677		36677

		36678		36678		36678

		36679		36679		36679

		36682		36682		36682

		36683		36683		36683

		36684		36684		36684

		36685		36685		36685

		36686		36686		36686

		36690		36690		36690

		36691		36691		36691

		36692		36692		36692

		36693		36693		36693

		36696		36696		36696

		36697		36697		36697

		36698		36698		36698

		36699		36699		36699

		36700		36700		36700

		36703		36703		36703

		36704		36704		36704

		36705		36705		36705

		36706		36706		36706

		36707		36707		36707

		36710		36710		36710

		36711		36711		36711

		36712		36712		36712

		36713		36713		36713

		36714		36714		36714

		36717		36717		36717

		36718		36718		36718

		36719		36719		36719

		36720		36720		36720

		36721		36721		36721

		36724		36724		36724

		36725		36725		36725

		36726		36726		36726

		36727		36727		36727

		36728		36728		36728

		36731		36731		36731

		36732		36732		36732

		36733		36733		36733

		36734		36734		36734

		36735		36735		36735

		36738		36738		36738

		36739		36739		36739

		36740		36740		36740

		36741		36741		36741

		36742		36742		36742

		36745		36745		36745

		36746		36746		36746

		36747		36747		36747

		36748		36748		36748

		36749		36749		36749

		36752		36752		36752

		36753		36753		36753

		36754		36754		36754

		36755		36755		36755

		36756		36756		36756

		36759		36759		36759

		36760		36760		36760

		36761		36761		36761

		36762		36762		36762

		36763		36763		36763

		36766		36766		36766

		36767		36767		36767

		36768		36768		36768

		36769		36769		36769

		36770		36770		36770

		36773		36773		36773

		36774		36774		36774

		36775		36775		36775

		36776		36776		36776

		36777		36777		36777

		36780		36780		36780

		36781		36781		36781

		36782		36782		36782

		36783		36783		36783

		36784		36784		36784

		36787		36787		36787

		36788		36788		36788

		36789		36789		36789

		36790		36790		36790

		36791		36791		36791

		36794		36794		36794

		36795		36795		36795

		36796		36796		36796

		36797		36797		36797

		36798		36798		36798

		36801		36801		36801

		36802		36802		36802

		36803		36803		36803

		36804		36804		36804

		36805		36805		36805

		36808		36808		36808

		36809		36809		36809

		36810		36810		36810

		36811		36811		36811

		36812		36812		36812

		36815		36815		36815

		36816		36816		36816

		36817		36817		36817

		36818		36818		36818

		36819		36819		36819

		36822		36822		36822

		36823		36823		36823

		36824		36824		36824

		36825		36825		36825

		36826		36826		36826

		36829		36829		36829

		36830		36830		36830

		36831		36831		36831

		36832		36832		36832

		36833		36833		36833

		36834		36834		36834

		36838		36838		36838

		36839		36839		36839

		36840		36840		36840

		36843		36843		36843

		36844		36844		36844

		36845		36845		36845

		36846		36846		36846

		36847		36847		36847

		36850		36850		36850

		36851		36851		36851

		36852		36852		36852

		36853		36853		36853

		36854		36854		36854

		36857		36857		36857

		36858		36858		36858

		36859		36859		36859

		36860		36860		36860

		36861		36861		36861

		36864		36864		36864

		36865		36865		36865

		36866		36866		36866

		36867		36867		36867

		36868		36868		36868

		36869		36869		36869

		36873		36873		36873

		36874		36874		36874

		36875		36875		36875

		36878		36878		36878

		36879		36879		36879

		36880		36880		36880

		36881		36881		36881

		36882		36882		36882

		36885		36885		36885

		36886		36886		36886

		36887		36887		36887

		36888		36888		36888

		36889		36889		36889

		36894		36894		36894

		36895		36895		36895

		36896		36896		36896

		36900		36900		36900

		36901		36901		36901

		36902		36902		36902

		36903		36903		36903

		36906		36906		36906

		36907		36907		36907

		36908		36908		36908

		36909		36909		36909

		36910		36910		36910

		36913		36913		36913

		36914		36914		36914

		36915		36915		36915

		36916		36916		36916

		36917		36917		36917

		36920		36920		36920

		36921		36921		36921

		36922		36922		36922

		36923		36923		36923

		36924		36924		36924

		36927		36927		36927

		36928		36928		36928

		36929		36929		36929

		36930		36930		36930

		36931		36931		36931

		36934		36934		36934

		36935		36935		36935

		36936		36936		36936

		36937		36937		36937

		36938		36938		36938

		36941		36941		36941

		36942		36942		36942

		36943		36943		36943

		36944		36944		36944

		36945		36945		36945

		36948		36948		36948

		36949		36949		36949

		36950		36950		36950

		36951		36951		36951

		36952		36952		36952

		36955		36955		36955

		36956		36956		36956

		36957		36957		36957

		36961		36961		36961

		36962		36962		36962

		36963		36963		36963

		36964		36964		36964

		36965		36965		36965

		36966		36966		36966

		36969		36969		36969

		36970		36970		36970

		36971		36971		36971

		36972		36972		36972

		36973		36973		36973

		36976		36976		36976

		36977		36977		36977

		36978		36978		36978

		36979		36979		36979

		36980		36980		36980

		36983		36983		36983

		36984		36984		36984

		36985		36985		36985

		36986		36986		36986

		36987		36987		36987

		36990		36990		36990

		36991		36991		36991

		36992		36992		36992

		36993		36993		36993

		36994		36994		36994

		36997		36997		36997

		36998		36998		36998

		36999		36999		36999

		37000		37000		37000

		37001		37001		37001

		37004		37004		37004

		37005		37005		37005

		37006		37006		37006

		37007		37007		37007

		37008		37008		37008

		37009		37009		37009

		37014		37014		37014

		37015		37015		37015

		37018		37018		37018

		37019		37019		37019

		37021		37021		37021

		37022		37022		37022

		37025		37025		37025

		37026		37026		37026

		37027		37027		37027

		37028		37028		37028

		37029		37029		37029

		37032		37032		37032

		37033		37033		37033

		37034		37034		37034

		37035		37035		37035

		37036		37036		37036

		37039		37039		37039

		37040		37040		37040

		37041		37041		37041

		37042		37042		37042

		37043		37043		37043

		37046		37046		37046

		37047		37047		37047

		37048		37048		37048

		37049		37049		37049

		37050		37050		37050

		37051		37051		37051

		37055		37055		37055

		37056		37056		37056

		37057		37057		37057

		37060		37060		37060

		37061		37061		37061

		37062		37062		37062

		37063		37063		37063

		37064		37064		37064

		37067		37067		37067

		37068		37068		37068

		37069		37069		37069

		37070		37070		37070

		37071		37071		37071

		37074		37074		37074

		37075		37075		37075

		37076		37076		37076

		37077		37077		37077

		37078		37078		37078

		37081		37081		37081

		37082		37082		37082

		37083		37083		37083

		37084		37084		37084

		37085		37085		37085

		37088		37088		37088

		37089		37089		37089

		37090		37090		37090

		37091		37091		37091

		37092		37092		37092

		37095		37095		37095

		37096		37096		37096

		37097		37097		37097

		37098		37098		37098

		37099		37099		37099

		37102		37102		37102

		37103		37103		37103

		37104		37104		37104

		37105		37105		37105

		37106		37106		37106

		37109		37109		37109

		37110		37110		37110

		37111		37111		37111

		37112		37112		37112

		37113		37113		37113

		37116		37116		37116

		37117		37117		37117

		37118		37118		37118

		37119		37119		37119

		37120		37120		37120

		37123		37123		37123

		37124		37124		37124

		37125		37125		37125

		37126		37126		37126

		37127		37127		37127

		37130		37130		37130

		37131		37131		37131

		37132		37132		37132

		37133		37133		37133

		37134		37134		37134

		37137		37137		37137

		37138		37138		37138

		37139		37139		37139

		37140		37140		37140

		37141		37141		37141

		37144		37144		37144

		37145		37145		37145

		37146		37146		37146

		37147		37147		37147

		37148		37148		37148

		37151		37151		37151

		37152		37152		37152

		37153		37153		37153

		37154		37154		37154

		37155		37155		37155

		37158		37158		37158

		37159		37159		37159

		37160		37160		37160

		37161		37161		37161

		37162		37162		37162

		37165		37165		37165

		37166		37166		37166

		37167		37167		37167

		37168		37168		37168

		37169		37169		37169

		37172		37172		37172

		37173		37173		37173

		37174		37174		37174

		37175		37175		37175

		37176		37176		37176

		37179		37179		37179

		37180		37180		37180

		37181		37181		37181

		37182		37182		37182

		37183		37183		37183

		37186		37186		37186

		37187		37187		37187

		37188		37188		37188

		37189		37189		37189

		37190		37190		37190

		37193		37193		37193

		37194		37194		37194

		37195		37195		37195

		37196		37196		37196

		37197		37197		37197

		37200		37200		37200

		37201		37201		37201

		37203		37203		37203

		37204		37204		37204

		37207		37207		37207

		37208		37208		37208

		37209		37209		37209

		37210		37210		37210

		37211		37211		37211

		37214		37214		37214

		37215		37215		37215

		37216		37216		37216

		37217		37217		37217

		37218		37218		37218

		37221		37221		37221

		37222		37222		37222

		37223		37223		37223

		37224		37224		37224

		37225		37225		37225

		37228		37228		37228

		37229		37229		37229

		37230		37230		37230

		37231		37231		37231

		37232		37232		37232

		37235		37235		37235

		37236		37236		37236

		37238		37238		37238

		37239		37239		37239

		37242		37242		37242

		37243		37243		37243

		37244		37244		37244

		37245		37245		37245

		37246		37246		37246

		37249		37249		37249

		37250		37250		37250

		37251		37251		37251

		37252		37252		37252

		37253		37253		37253

		37254		37254		37254



87.35 90.78 91.19 89.99 90.73 87.57 81.65 83.59 85.04 85.27 82.83 81.74 77.97 80.20 80.36 80.95 80.71 81.19 83.56 83.56 83.56 80.81 80.88 80.42 78.79 77.69 77.84 77.86 77.34 76.15 74.53 72.23 70.84 74.40 73.70 72.79 72.47 71.31 70.23 69.22 70.15 70.10 69.

87.35 90.78 91.19 89.99 90.73 87.57 81.65 83.59 85.04 85.27 82.83 81.74 77.97 80.20 80.36 80.95 80.71 81.19 83.56 83.56 83.56 80.81 80.88 80.42 78.79 77.69 77.84 77.86 77.34 76.15 74.53 72.23 70.84 74.40 73.70 72.79 72.47 71.31 70.23 69.22 70.15 70.10 69.

87.35 90.78 91.19 89.99 90.73 87.57 81.65 83.59 85.04 85.27 82.83 81.74 77.97 80.20 80.36 80.95 80.71 81.19 83.56 83.56 83.56 80.81 80.88 80.42 78.79 77.69 77.84 77.86 77.34 76.15 74.53 72.23 70.84 74.40 73.70 72.79 72.47 71.31 70.23 69.22 70.15 70.10 69.

Дата

Индекс

График 7. Динамика индекса РТС в 1998-2001гг.

509.47

498.52

509.47

516.63

509.68

516.63

519.19

517.12

517.54

516.34

508.12

508.12

506.63

504.74

506.45

510.2

507.42

510.2

518.31

511.4

518.31

526.2

518.44

526.2

533.86

526.38

533.86

559.86

534.29

559.86

570.66

561.8

569.23

569.06

554.2

554.2

558.52

554.12

557.99

557.64

552.62

552.62

555.23

551.79

555.23

563.14

555.66

563.14

563.45

544.69

544.69

542.01

536.31

536.31

537.19

527.72

527.72

538.46

527.22

538.46

538.56

525.25

525.25

525.01

520.72

521.04

521.08

516.23

516.23

515.46

500

500

500

495.73

495.73

494.52

474.8

474.8

473.13

453.22

453.22

471.78

452.7

471.78

501.79

475.05

501.79

503.15

487.78

487.78

488.9

486.88

488.46

497.53

488.63

497.53

505.84

497.93

505.84

506.16

504.77

504.77

504.59

489.44

489.44

488.31

482.4

483.75

487.33

484.1

486.9

490.47

486.81

490.47

494.48

491.17

494.48

494.21

489.69

489.69

492.89

489.32

492.89

496.4

492.86

496.4

501.26

496.47

501.26

501.21

496.92

496.92

496.84

495.15

495.15

495.05

491.42

491.42

492.86

490.38

492.86

498.42

493.11

498.42

503.96

498.6

503.96

525.73

504.92

525.73

552.14

526.86

552.14

571.66

554.95

571.66

570.93

559.51

559.51

559.09

552.66

552.88

551.67

533.62

533.62

532.17

527.78

527.78

535.65

527.94

535.65

544.89

536.73

544.89

544.92

539.56

539.56

540.18

537.07

537.07

537.01

532.9

532.9

532.5

526.54

526.61

538.01

526.97

538.01

550.44

539.81

550.44

550.42

528.5

528.5

525.97

517.66

518.29

519.26

485.16

485.16

468.17

392.86

392.86

454.34

396.52

454.34

456.34

427.2

427.2

422.26

415.55

422.26

440.82

424.25

440.82

444.67

441.61

441.61

441.33

438.8

440.97

441.52

438.34

438.34

434.22

402.1

402.1

400.46

385.69

385.69

383.68

350.01

350.01

346.9

341.27

344.8

348.46

342.07

342.07

341.09

338.89

339.39

360.31

341.15

360.31

360.57

352.1

352.1

360.73

350.65

360.73

382.59

362.27

382.59

383.23

368.47

368.47

366.69

347.04

347.04

356.81

347.6

356.81

356.16

340.03

340.03

339.61

328.49

328.49

331.31

322.91

322.91

322.34

319.6

320.38

340.22

321.38

340.22

361.79

341.63

361.79

382.42

363.82

382.42

388.13

380.79

388.13

389.81

387.34

387.34

386.98

369.16

369.16

366.24

339.25

339.25

361.24

338.05

361.24

373.91

363.2

373.91

383.6

376.62

383.6

384.51

379.86

379.86

377.8

354.41

354.41

355.91

347.49

355.91

371.85

356.96

371.85

371.64

368.8

370.41

378.92

371.31

378.92

380.11

377.05

380.11

389.02

379.94

389.02

396.41

388.91

396.41

397.08

396.26

396.86

411.61

398.63

411.61

421.55

410.04

410.04

393.44

382.06

382.06

381.64

371.54

372.46

349.29

319.02

319.02

341.76

333.1

341.76

350.77

338.42

338.42

335.79

329.89

329.89

334.54

326.27

334.54

343.74

338.99

339.47

340.74

338.32

338.32

336.46

325.34

325.34

312.31

307.97

308.8

310.41

293.72

294.71

281.87

273.66

280.59

288.79

278.23

284.39

282.55

276.88

276.88

267.52

263.42

265.93

284.35

272.86

284.35

300.61

294.79

300.61

295.95

291.31

291.31

288.03

284.3

284.8

300.33

288.48

299.58

306.48

302.52

304.04

310.71

306.63

307.71

304.79

302.41

302.68

313.14

309.58

311.6

310.67

302.53

302.53

303.1

299.98

302.24

304.83

301.25

303.5

309.69

306.46

309.65

308.22

303.02

303.02

306.09

304.2

305.24

307.09

304.53

305.81

312.4

309.07

311.93

308.95

307.13

307.13

308.12

306.02

306.74

312.63

308.19

309.21

311.9

309.28

309.56

323.91

310.32

323.91

327

321.44

321.44

334.18

323.16

334.18

330.63

328.12

328.12

339.66

330.29

339.66

354.56

337.51

354.56

367.25

354.89

357.09

355.63

350.22

350.31

351.72

345.93

350.2

349.74

348.09

349.35

344.85

330.98

332.15

328.09

324.04

325.06

331.61

329.47

331.61

336.56

334.32

335.78

342.85

323.9

342.85

348.87

344.75

344.75

344.38

340.62

341.89

341.19

334.8

335.03

341.48

339

341.48

337.88

331.26

331.28

326.11

324.39

325.5

322.88

317.93

321.91

323.49

320.74

323.13

319.97

312.26

313.48

317.36

314.54

316.42

317.23

315.55

316.33

315.28

311.38

312.52

312.59

306.39

306.39

308.96

304.13

308.96

310.07

309.16

310.07

309.79

307.02

308.85

314.99

310.84

313.12

320.44

314.05

319.83

318.71

312.69

312.69

314.42

312.84

312.84

315.04

313.5

314.26

319

315.52

317.48

324.48

322.1

322.1

330.4

322.82

326.16

324.1

309.63

309.63

305.18

303.08

304.13

308.63

305.55

306.21

312.37

305.67

312.37

320.23

315.21

315.21

313.22

310.28

310.61

307.3

304.74

304.74

305.02

301.1

302.82

300.46

290.72

290.72

279.33

274.93

279.19

280.29

263.66

263.66

259.23

251.34

258.1

247.49

227.61

227.61

238.63

234.68

236.58

233.15

226.74

233.15

238.47

229.87

230.23

226.68

223.15

225.41

222.17

213.44

213.44

209.63

203.81

209.33

194.45

182.21

187.23

203.47

197.8

198.74

196.14

189.08

191.29

185.67

171.71

171.71

192.75

175.81

192.75

211.67

202.92

209.07

216.47

208.03

208.61

210.77

207.53

207.65

207.14

203.23

205.31

203.97

195.02

196.45

189.16

184.19

184.26

178.13

174.1

178.13

171.35

164.77

165.11

170.42

162.16

169.02

181.99

170.03

181.99

190.92

176.67

177.24

176.6

170.23

174.65

173.03

170.97

172.37

172.62

170.81

172.61

178.47

174.18

178.21

177.65

172.57

172.57

166.12

163.3

163.99

157.37

153.22

153.97

154.24

149.98

151.35

154.74

145.72

145.72

144.65

140.99

144.21

151.33

145.76

151.33

150.55

145.01

145.01

138.86

131.71

138.47

136.74

132.57

134.81

137.35

135.51

136.19

144.02

138.16

144.02

157.21

147.56

157.2

184.07

174.57

183.65

190.56

178.82

190.56

189.36

181.32

181.32

193.35

187.21

193.35

194.51

190.54

193.02

188.75

183.95

183.95

175.37

168.7

171.73

167.78

159.86

159.86

160.33

156.66

157.74

153.76

143.46

143.46

149.24

139.66

147.28

150.77

147.16

147.96

153.23

150.17

150.17

156.27

149.65

149.65

146.6

144.86

145.64

148.74

145.12

147.21

144.91

141.68

141.68

142.58

135.88

135.88

133.44

128.86

132.86

128.26

120.91

120.91

115.34

106.58

109.9

115.12

108.19

108.19

101.17

95.42

101.17

116.55

105.21

115

117.41

108.85

109.43

103.86

99.07

99.58

97.36

88.21

90.19

88.71

86.57

86.57

82.76

79.5

81.76

86.69

80.83

86.4

89.57

87.39

88.5

82.87

76.26

76.26

73.68

63.2

63.2

68.96

61.15

66.77

66.31

64.26

65.61

66.75

62.93

65.66

66.64

65.29

65.63

64.09

61.43

61.43

63.13

59.99

63.13

66.28

63.28

63.28

63.31

62.12

62.61

62.68

61.61

61.63

67.11

61.85

64.6

63.32

61.14

62.31

64.71

62.31

63.88

64.21

62.03

62.03

62.83

58.86

58.86

58.86

51.7

51.7

52.8

50.12

50.12

50.51

47.81

47.81

49.65

48.13

49.65

50.21

47.65

47.65

48.8

48.31

48.31

48.31

47.08

47.08

47.65

46.24

46.24

46.44

45.86

45.86

45.82

43.81

43.81

43.81

41.13

41.18

41.2

37.74

38.81

38.81

37.91

38.53

41.05

38.33

41.05

43.48

41.72

42.94

43.05

41.35

41.35

42.69

41.34

42.55

44.98

43.19

44.75

47.85

46.28

47.67

51.89

48.1

51.89

60.25

58.25

58.73

64.57

55.32

55.32

56.76

55.48

55.91

56.68

55.21

56.68

61.94

57.78

61.94

62.56

60.8

60.96

60.42

59.18

60.42

60.69

59.54

59.54

57.32

56.57

56.89

54.59

53.13

53.54

56.54

53.7

55.39

57.54

56.45

57.54

58.57

57.3

58.38

59.36

58.59

59.36

62.08

60.1

61.07

63.18

60.38

60.38

61.13

60.35

61.13

61.21

60.23

60.67

60.91

60.57

60.76

61.89

60.53

60.53

60

59.32

59.32

59.55

58.85

59.55

60.02

59.85

60.02

60.38

59.48

59.76

60.19

60.03

60.04

63.36

60.49

63.36

71.13

68.64

70.13

73.8

70.66

70.85

70.01

68.23

69.15

72

69.23

72

72.2

71.57

71.57

72.34

71.46

71.46

69.9

67.38

67.74

68.13

67.73

68.07

65.38

62.88

65.38

64

62.32

64

64.16

62.85

63.32

61.24

60.44

60.44

59.32

58.6

58.71

61.9

60.12

60.95

60.41

58.48

58.67

59.35

58.74

58.79

60.95

59.68

60.95

61.62

60.42

60.42

59.62

58.66

59.24

60.3

59.21

60.25

60.66

59.7

60.16

60.44

59.9

60.44

60.5

59.82

60.11

59.94

59.66

59.94

60.11

59.49

59.95

60.09

59.66

59.68

59.82

59.16

59.39

59

58.93

58.93

60.14

58.93

59.7

61.34

59.97

61.27

62.93

62.08

62.93

62.39

61.35

61.35

60.72

60.06

60.17

60.11

55.64

55.64

57.16

56.56

56.94

55.93

54.99

55.4

55.88

55.48

55.71

56.1

55.44

56.1

56.99

56.21

56.99

58.43

57.32

57.59

57.57

55.68

55.68

55.89

55.31

55.6

55.61

55.51

55.55

55.42

55.03

55.03

54.75

54.18

54.49

55.21

55.04

55.12

55.29

55.07

55.09

55.22

55.04

55.14

55.47

55.12

55.3

56.03

55.38

55.96

55.69

55.37

55.69

56.6

56.04

56.6

58.94

58.01

58.94

63.3

60.95

62.98

67.53

65.47

67.53

65.18

63.95

65.16

64.55

63.76

64.01

65.76

64.33

65.6

66.9

65.21

65.79

66.83

65.66

66.52

70.88

67.97

70.22

76.99

74.53

75.4

75.97

73.93

73.93

75.5

72.98

75.5

76.63

71.36

71.36

70.8

68.89

70.03

73.69

71.76

73.5

76.07

75.08

76.07

75.05

73.1

73.33

72.89

70.93

70.93

72.64

71.83

72.61

73.92

72.85

73.71

76.52

73.77

76.52

82.3

81.08

82.24

84.1

81.66

82.98

83.84

82.31

83.84

86.63

84.16

86.63

91.11

87

90.02

90.65

84.53

84.53

85.7

84.54

85.7

84.54

81.81

81.98

80.96

79.4

80.96

76.82

74.86

76.82

80.92

78.12

80.65

83.71

79.94

79.94

80.03

78.82

79.85

81.78

80.82

81.18

80.36

79.54

80.36

79.98

78.7

78.7

79.31

78.03

79.31

79.61

79.23

79.24

78.72

75.51

75.51

75.68

71.9

72.98

72.37

70.56

70.9

69.87

66.63

66.88

69.05

66.38

68.59

70.98

69.15

69.15

73.57

70.03

73.57

76.97

75.47

75.68

79.59

77.21

79.59

82.43

80.48

81.1

79.75

76.51

76.58

77.45

75.22

76.91

80.82

78.27

80.33

83.36

82.23

82.23

83.92

82.84

83.92

85.32

83.72

83.72

82.82

80.95

81.47

87.16

83.28

87.16

92.25

88.72

91.83

104.65

100.11

102.69

104.68

101.98

104.67

104.37

100.84

100.97

99.77

96.26

97.11

89.23

80.12

81.39

83.58

77.7

83.58

84.81

82.58

82.58

94.22

91.24

92.13

99.15

94.9

99.15

100.59

98.23

98.23

98.49

94.69

98.49

98.4

96.59

98.16

101.62

100.76

101.6

99.24

97.14

98.62

99.9

96.98

99.9

103.01

100.32

100.32

99.1

97.83

99.1

97.64

96.25

97.64

98.26

96.76

96.76

96.45

93.91

94.18

99.7

93.83

99.7

100.84

99.64

100.27

103.53

100.6

102.72

107.03

104.04

106.4

108.1

105.88

107.47

112.21

109.79

110.66

114.37

111.07

113.86

116.05

112.68

112.77

117.72

112.85

117.72

119.83

117.41

117.57

121.13

116.58

121.13

129.28

123.79

129.28

132.8

128.73

129.83

128.92

125.5

125.5

127.65

125.98

126.12

125.78

122.4

123.06

124.56

122.73

122.8

124.88

123.5

123.9

126.74

125.35

125.65

131.48

129.54

131.48

133.69

132.28

133.67

139.58

135.46

139.03

147.31

142.76

146.61

146.7

142.49

144.27

148.14

146.19

147.37

145.4

144

144

145.37

141.92

141.92

141.38

137.26

137.26

141.31

137.56

141.31

139.13

138.08

139.13

138.77

137.62

137.83

135.8

133.65

133.65

132.16

130.67

130.67

127.43

126.23

127.13

132.11

128.58

128.85

127.95

126.69

127.34

129.52

126.64

126.64

126

124.98

125.18

124.94

123.32

123.66

123.1

114.54

114.54

117.02

114.02

116.49

118.5

115.58

115.77

116.07

113.35

114.47

110.93

104.95

105.46

105.33

98.58

101.34

106.08

103.15

103.15

101.72

91.59

101.72

106.15

101.96

102.42

102.78

101.22

102.78

105.8

104.54

104.87

103.3

101.35

103.11

104.31

102.67

103.96

104.59

103.69

104.59

105.54

104.34

104.87

106.66

105.64

105.83

109.09

106.53

109.09

116.85

113.11

116.85

117.77

115.38

115.75

116.3

115.44

115.44

113.91

110.68

111.12

109.31

107.73

107.73

106.61

103.48

103.8

102.5

100.82

102.5

103.73

102.57

102.95

104.84

101.6

101.6

104.13

101.8

104.13

104.91

104.15

104.91

105.62

104.69

104.69

104.01

101.62

101.65

101.17

98.44

101.17

104.83

103.08

103.84

103.64

97.13

97.13

98.94

95.41

95.41

95.22

90.37

92.77

91.24

87.53

87.53

84.58

81.73

84.58

85.7

80.54

80.54

79.23

76.15

76.15

80.14

74.1

80.14

84.94

81.33

84.94

84.42

83.14

84.2

87.67

84.22

87.67

88.47

86.51

86.51

86.07

85.15

85.15

84.51

81.71

83.12

85.1

83.59

84.5

86.65

84.78

86.65

88.42

87.23

88.42

88.75

88.16

88.16

89.34

87.85

89.34

93.84

91.16

93.31

97.19

94.58

97.19

99.65

96.25

96.25

96.09

94.17

96.03

100.54

97.14

100.31

99.22

94.99

95.1

94.76

92.97

94.19

96.46

94.71

96.46

98.39

96.11

98.39

98.96

95.85

95.85

98.2

96.83

98.2

99.68

97.04

97.11

98.42

97.24

97.93

97.08

96.17

97.02

97.63

96.77

97.63

98.11

97.59

97.8

97.89

97.25

97.25

97.82

97.11

97.82

96.94

95.5

95.5

96.48

94.93

96.48

99.83

97.76

99.83

106.22

102.16

106.01

111.07

108.45

110.98

115.86

112.51

113.03

112.45

110.82

111.56

114.7

112.8

112.87

115.32

113.26

115.32

117.712

116.08

116.08

115.02

113.44

113.9

118.77

115.64

118.26

121.74

120.77

120.92

124.99

123.31

124.91

122.76

119.5

119.5

120.06

117.79

120.06

121.7

119.74

119.75

118.79

116.64

116.64

114.72

112.36

112.36

113.41

112.05

113.41

115.55

114.41

114.75

118.17

116.3

118.17

118.84

117.86

118.15

117.3

112.92

113.14

110.45

107.69

110.45

110.94

109.33

110.36

108.14

106.91

107.57

109.03

105.98

109.03

118.03

114.16

118.03

122.05

118.41

118.46

120.98

119.22

120.21

132.26

127.76

132.17

146.43

135.66

142.67

152.52

146.06

146.06

147.29

143.2

147.29

150.78

146.27

150.71

156.61

152.35

156.61

156.76

151.73

151.73

151.69

147.28

147.28

150.01

145.78

150.01

177.71

150.25

177.71

179.52

167.03

179.01

186.75

180.28

185.52

194.87

187.88

192.25

186.78

180.46

182.33

189.2

175.8

189.2

195.87

187.82

195.86

204.62

199.81

202.71

203.17

197.91

197.91

199.76

194.52

194.58

188.9

183.47

183.63

192.16

187.18

192.16

202.94

197.03

202.14

199.12

194.51

194.51

188.16

181.68

183.76

182.51

179.16

182.3

188.47

185.14

188.47

189.25

181.84

181.84

176.72

172.31

172.31

176.98

171.29

171.29

173.71

168.92

168.92

174.87

169.69

173.23

178.77

175.68

178.39

180.93

178.13

178.13

186.25

178.93

186.25

196.64

193.24

193.24

191.54

188.92

189.33

190.64

187.13

187.61

194.14

187.29

187.29

184.55

179.18

179.18

182.05

180.22

180.26

182.26

178.31

182.26

181.59

179.82

179.82

177.08

175.17

176.63

179.18

178.16

178.37

182.23

179.02

181.13

185.52

182.4

182.88

179.69

174.06

174.21

172.24

164.32

164.32

170.93

167.08

170.93

180.47

175.35

180.47

184.96

180.28

184.8

189.93

184.81

189.93

193.63

190.87

190.87

197.33

187.95

197.33

213.7

208.07

211.25

224.82

213.65

224.82

223.36

209.67

209.67

223.07

218.51

223.07

223.41

218.64

222.4

223.96

221.08

222.48

226.23

218.88

218.88

218.02

215.25

215.85

214.16

212.57

212.57

222.55

215.42

222.4

237.24

231.65

231.65

243.92

238.23

243.92

255.89

239.86

239.86

235.99

229.88

229.88

232.45

227.7

232.45

230.36

223.92

223.92

231.88

220.94

231.88

232.48

225.93

226.22

229.36

225.62

228.17

223.1

212.94

214.59

222.5

218.88

222.43

221.27

218.31

221.27

229.14

222.01

229.14

225.3

222.32

222.32

225.51

224.07

224.92

223.22

221.96
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226.47

220.67

220.67

205.99

203.38
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210.14
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209.09

203.62

204.63

208.73

205.3

208.73

213.29

211.85

213.29

210.01

206.19

206.19

213.05

211.16
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222.58

218.34

221.17

224.78

218

218

226.87

223.82

226.87

228.92

227.46

227.46

226.69

225.38

225.38

227.48

225.22

225.38

229.35
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228.97

230.43
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227.15

223.31

221.07

222.93

221.68

218.02

219.52

216.9

213.82

215.27

220.96

216.62

220.01

217.85

209.8

209.8

207.21

203.38

204.62

201.55

188.25

190.5

187.97

184.78

184.78

182.39

171.27

171.82

167.05

156.56

167.05

178.27

174.6

177.59

187.65

177.14

185.53

190.41

183.7

184.11

189.2

184.21

188.58

191.63

188.95

190.21

194.96

192.41

194.75

202.25

193.59

202.25

208.32

200.95

200.95

201.97

194.8

194.8

193.92

188.15

193.92

200.78

198.63

199.64

201.08

197.71

200.21

197.95

195.31

195.31

192.11

188.25
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194.87

192.43

193.17

196.52

193.82

194.63

196.18

190.58

190.58

192.2

184.13

184.13

179.88

177.05

179.3

180.9

178.11

180.9

182.89

178.78

182.86

181.28

179.53

180.08

179.79

172.68

172.68
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168.5
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168.82

162.69

163.02

171.51

166.28
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176.38

171.65

176.38
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178.66

178.66

179.52

175.98

175.98

182.66
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Figure 1. The Structure of Russian GDP in 1991-2000 (1990 = 100%).
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Figure 7. The Outlook of Russian Debt Growth (% of GDP) Under Favourable Scenario.
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Figure 8. The Outlook of Russian Debt Growth (% of GDP) Under Moderate Scenario.
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