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Текущая конъюнктура российского фондового рынка: ралли 

на товарно-сырьевом рынке обеспечивает поддержку 

российскому рынку акций
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Российский фондовые индексы: динамика с 29 

июля по 4 августа 2010г.

Индекс РТС

Индекс ММВБ

+1,03%
Рост индекса РТС

+1,65%
Рост индекса ММВБ



RTS-STANDART: лидеры и аутсайдеры

Аутсайдеры: ЛУКОЙЛ, Северсталь, 

Полюс Золото, Сургутнефтегаз

Лидеры: Транснефть_пр, Уралкалий, 

Сбербанк_пр, МТС, ФСК



Российские отраслевые индексы: динамика с 28 июля по 4 

августа 2010г.

Лучше рынка выглядели бумаги электроэнергетики, металлургии  и финансового сектора.  Хуже 

рынка – телекомы



Российские отраслевые индексы: динамика с начала года

Лучше рынка выглядели компании электроэнергетики и розничной торговли. Хуже 

рынка – финансовый и нефтегазовый сектор.



Новости

 Brent (+6,9%), Urals (+5,5%), палладий (+2,8%), никель (+5,8%), медь
(+2,3%), платина (+1,2%), золото (+2,4%), серебро (+4,3%), пшеница
(+25,2%)

 Мосэнерго: слабая отчетность за 2-й квартал

 Президент высказался за расширение числа операторов сетей
нового поколения 4G

 Приток средств фондов GEM по данным EPFR составил рекордные
4,2 млрд. долл. против минимального уровня для России
(страновой фонд - 14 млн. долл., 225 млн. долл. - фонды GEM)

 Правительство не будет вводить экспортные пошлина на
хлористый калий



Анализ арбитражных возможностей для входа в акции объединенного Ростелекома 

(условно Ростелеком_new) через конвертацию из акций МРК по текущим ценам. Вход 

в акции Ростелекома_new не выгоден через обыкновенные акции Ростелекома. 

Наиболее эффективно – через покупку обыкновенных акций МРК, которая имеет 

премию от 2,5 до 9,2% (Дальсвязи (+9,2%), СЗТ (8,6%) и др.) (июнь 2010г.)



Анализ арбитражных возможностей для входа в акции объединенного Ростелекома 

(условно Ростелеком_new) через конвертацию из акций МРК по текущим ценам. Вход 

в акции Ростелекома_new не выгоден через обыкновенные акции Ростелекома. 

Наиболее эффективно – через покупку обыкновенных акций Сибирьтелекома, ЮТК и 

ЦТ



Рынок предоставляет премию к текущей цене при конвертации из обыкновенных акций 

большинства МРК (в среднем 21-24%) и ЦентрТелекома (+16%), в случае если цены новых 

акций Ростелекома будут на уровне текущей цены акций Ростелекома. Целесообразен 

перевод средств из ряда префакций (ЮТК, Сибирьтелеком) в обыкновенные акции для 
получения более выгодных условий обмена.



США: Заказы на товары длительного пользования снизились на 1,1% в 

июне



США: Данные по ВВП США за 2 кв. 2010г. оказались хуже ожиданий – 2,4% 

против прогноза на уровне 2,5% и предыдущего значения на уровне 2,7%. 



США: Сгладил данные по ВВП Чикагский индекс PMI, который показал 

существенный рост по итогам июля с 59,1 до 62,3 пунктов. 



США: Сгладили общую картину показатели продаж автомобилей и промышленной 

техники в июле. Фактические данные показали превышение уровней прогноза и 

величины предыдущих значений. 



Еврозона: Неожиданно высокими оказались данные по темпам роста 

розничных продаж в еврозоне. По итогам июня рост составил 0,4% в 

годовом выражении против 0,1% по предварительным прогнозам.



Еврозона: Индексы PMI в Еврозоне показали незначительное снижение 

конъюнктуры в секторе услуг в июле.



Еврозона: Данные по безработице в еврозоне оказались на уровне ожиданий и 

составили 10%.
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По мере сглаживания долговых рисков стран еврозоны, дальнейшее движение 

рынка во многом будет зависеть от статистических данных по состоянию мировой 

экономики и ее реакции на кредитный кризис. В ближайший месяц наиболее вероятно 

боковое движение индексов в диапазоне 1200-1450 по индексу ММВБ и 1350-1580 по 

индексу РТС.

В перспективе 1-3 месяца в большой вероятностью на рынке будут достаточно 

сильны поддерживающие факторы. Сохраняется высокая ликвидность на фоне 

роста вероятности продолжения денежного стимулирования экономик развитых 

стран. Техническая картина благоприятна для роста. На графиках индексов РТС и 

ММВБ сформировалась бычья фигура «Сужающийся треугольник», с потенциальным 

отскоком в течение 1-3 месяцев в диапазон 1450-1490 пунктов по индексу ММВБ и 

1580-1650 пунктов по индексу РТС.

Новости экономической статистики пока выходят позитивные. В долгосрочной 

перспективе на 1-1,5 года сохранение высоких цен на сырье и металлы ведет к росту 

издержек в промышленном секторе США, что может стать существенным 

фактором торможения темпов восстановления крупнейшей в мире экономики. Риск 

W-образной модели восстановления после кризиса 2008-2009гг. становится более 

вероятным. В этих условиях спасительным для глобальной экономики может стать 

ценовая коррекция вниз цен на сырьевых рынках, что в условиях «сильного» доллара 

является наиболее вероятным сценарием. Это окажет негативное влияние на 

спекулятивные рынки, в том числе на российский фондовый рынок.



Индекс ММВБ
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Индекс РТС
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Заявление об ограничении ответственности

Последний слайд

Настоящая презентация подготовлена исключительно в информационных целях, не является и не должна 

рассматриваться как предложение купить или продать какие-либо ценные бумаги. Информация, 

содержащаяся в данных обзорах, получена из вызывающих доверия открытых источников. 

Несмотря на то, что при подготовке презентации были предприняты необходимые меры для получения 

достоверной информации, ОАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ» не исключает возможность включения в обзор 

ошибочной информации, предоставленной соответствующими источниками, и не несет за это 

ответственности. 

Существует ряд факторов, под воздействием которых фактические результаты могут существенно 

отличаться от прогнозных или относящихся к будущему. Компания не планирует и не берет на себя 

обязательства обновлять эти положения на предмет включения информации о событиях и 

обстоятельствах, имевших место после даты составления настоящего документа, или на предмет 

отражения неспрогнозированных событий.

ОАО «ИК РУСС-ИНВЕСТ», его директора или аффилированные лица не несут ответственности за любые 

убытки или упущенную прибыль, даже если это стало результатом использования или невозможности 

использования информации, изложенной в презентации. 

Не предназначена для распространения в США, Канаде, Великобритании или Японии.


